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INFORMATIONSDOKUMENT AVSEENDE FORETRADESEMISSION AV AKTIER I
SOLTECH ENERGY SWEDEN AB (PUBL)

VIKTIG INFORMATION

Detta dokument ("Informationsdokumentet”) har upprittats av Soltech Energy Sweden AB (publ) (org.nr 556709-
9436) ("Emittenten”). Med "Soltech”, "Bolaget” eller ’Koncernen” avses i detta Informationsdokument Emittenten
och dess dotterbolag, sivida det inte framgéir av sammanhanget att det endast dr Emittenten som avses. Detta
Informationsdokument har upprittats med anledning av nyemission av hogst 1 133 823 366 aktier i Emittenten med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretridesemissionen”).

Emittenten har lamnat in detta Informationsdokument till Finansinspektionen for registrering och gjort det tillgangligt for
allmédnheten den 1 oktober 2025. Emittenten &tar sig inte att i framtiden offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
information i detta Informationsdokument i fall av nya omstiandigheter, felaktigheter eller liknande, utéver vad som foljer
av tillampliga lagar och regler. Tvist med anledning av detta Informationsdokument, Foretriddesemissionen och/eller
dirmed sammanhingande rittsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Emittenten har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillta ett erbjudande till allmanheten i ndgon
annan jurisdiktion #n Sverige. Inga teckningsritter, betalda tecknade aktier ("BTA”) och/eller aktier
(tillsammans "Virdepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas, utnyttjas, pantsattas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag frén registreringskraven i United States
Securities Act frdn 1933 ("US Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Israel, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea, USA
eller i ngon annan jurisdiktion dir deltagande skulle kréva prospekt, registrering eller andra atgiarder dn vad som foljer
av svensk ritt, eller skulle strida mot reglerna i sddant land (*Uteslutna Jurisdiktioner”). Informationsdokumentet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander eller nidgon annan jurisdiktion dir distribution eller
erbjudandet enligt detta Informationsdokument kraver sddana &tgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion.
Personer som mottar detta Informationsdokument méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgirder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig lagstiftning. Emittenten forbehéller sig ratten att ogiltigforklara
aktieteckning som Emittenten eller dess uppdragstagare bedomer kan inbegripa en Gvertridelse av regler i nigon
jurisdiktion.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pé eventuella inkomster som erhélls frin Emittentens
vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler giller for vissa typer
av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsdkringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Potentiella
investerare rekommenderas att rddfraga egna professionella skatterddgivare for att fa information om konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive eventuell tillamplighet och effekter av internationella dubbelbeskattningsavtal.

Bolaget bedomer att lagen (2023:560) om granskning av utlindska direktinvesteringar giller for delar av Bolagets
verksamhet. Den som avser att genomféra en investering i Emittentens vardepapper kan siledes under vissa
forutsattningar vara skyldig att gora en anmailan till Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”) och erhélla ISP:s beslut
innan investeringen genomfors. Potentiella investerare rekommenderas att radfraga egna juridiska radgivare om eventuell
tillimplighet och effekter av nyssndmnda lag.

SB1 Markets, filial i Sverige ("SB1 Markets”) agerar finansiell radgivare till Soltech i ssmband med Foretradesemissionen,
genom dess roll som Sole Global Coordinator och Bookrunner. SB1 Markets har tillhandahéllit, och kan dven i framtiden
komma att tillhandahélla, radgivning och olika finansiella tjanster till Soltech, for vilka det erhallit, och kan komma att
erhélla, ersittning. SB1 Markets agerar inte, i samband med Foretradesemissionen, fér ndgon annan dn Emittenten och ar
inte ansvarigt for ndgon annan dn Emittenten for att tillhandahéalla det skydd som ges at SB1 Markets kunder eller for att
tillhandahalla rad i samband med Foretradesemissionen. Swedbank AB (publ) ("Swedbank”) agerar emissionsinstitut i
Foretradesemissionen, vilket innebar att Swedbank endast utfor administrativa uppgifter avseende Foretradesemissionen.
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EMITTENTEN

Emittenten ar ett svenskt publikt aktiebolag med adress Birger Jarlsgatan 414, 111 45 Stockholm, Sverige, som
bildades enligt svensk lagstiftning den 22 augusti 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 30 augusti
2006. Emittentens Legal Entity Identifier-kod ("LEI”) dr 549300RFE1X384DWQW10. Emittentens
webbplats 4r www.soltechenergy.com.

Soltech ar en helhetsleverantor med marknadsledande kompetenser inom solenergi, batterier,
laddinfrastruktur, avancerade energilagerlosningar med tillhérande smart styrning och elteknik samt inom
fasad- och takentreprenadbranscherna. Soltech erbjuder tjanster till fastighetsigare, byggbolag, markigare,
energibolag, offentlig sektor, privatpersoner och lantbruk. Koncernen bestar per dagen for detta
Informationsdokument av 21 operativa bolag med verksamhet i Sverige, Spanien, Nederldnderna, och Norge.

Emittentens styrelse bestar, per dagen for detta Informationsdokument, av Stefan Olander (ordférande), Ove
Anebygd, Bernt Ingman, Jacob Langhard, Thomas Mejdell och Ivana Stankovic.

STYRELSENS UTTALANDE

Styrelsen for Emittenten ar ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kinnedom
overensstimmer den information som ldmnas i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen
uppgift som kan paverka dess innebérd har utelamnats.

INFORMATIONSDOKUMENTET

Detta Informationsdokument utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har
upprittats enligt artikel 1.4 forsta stycket punkt db) och bilaga IX till Prospektférordningen.
Informationsdokumentet har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen, som ar behorig myndighet
enligt artikel 20 Prospektforordningen.

EFTERLEVNAD AV INFORMATIONSSKYLDIGHETER

Emittenten har under hela den period dé vardepapperen varit upptagna till handel fortlépande efterlevt sina
rapporteringsskyldigheter och skyldigheter att offentliggéra information, innefattande sédana skyldigheter
som foljer av forordning (EU) nr 596/2014 (marknadsmissbruksforordningen) ("MAR”).

YTTERLIGARE TILLGANGLIG INFORMATION

Pressmeddelanden, finansiella rapporter, prospekt (inklusive Emittentens senaste prospekt som
offentliggjordes den 8 september 2022) och annan information som Emittenten offentliggor enligt tillampliga
lagar och regler hélls tillgdngliga pa Emittentens webbplats www.soltechenergy.com.

UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE
Per dagen for detta Informationsdokument skjuter Emittenten inte upp offentliggorandet av
insiderinformation i enlighet med MAR.

SKAL TILL FORETRADESEMISSIONEN OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Bakgrund och motiv samt anviindning av emissionslikvid

Soltech ar ett svenskt bolag verksamt inom solenergibranschen med kompetenser inom solenergi, elteknik,
fasad- och takentreprenad, laddningsinfrastruktur samt avancerade energilagringslosningar med tillh6rande
smart styrning. Under 2019 inledde Bolaget en expansion, framst genom f6érvarv av bolag inom dessa
branscher. Bolagets strategi var att forvarva dels forsiljnings- och installationsbolag inom solenergi, dels
foretag med en naturlig anknytning till denna verksamhet, med kompetenser inom exempelvis
takrenoveringar, elinstallation och fasad. Strategin innebar en kraftig expansion for Bolaget, och omséittningen
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i Koncernen okade fran omkring 50 miljoner SEK till som mest 2,9 miljarder SEK under 2023.
Solenergimarknaden forsdmrades emellertid under 2024, och Soltechs finansiella stillning forsdmrades
samtidigt som Bolaget konsoliderade sina resurser infor en ny fas pad marknaden for solenergi. Denna nya fas
kannetecknas av en fordndrad marknad dar lagring av energi har fitt storre betydelse, och Soltech ser stora
mojligheter till att vixa och fa en ledande roll i omstéllningen.

Som en del av den pagdende konsolideringen av solenergibranschen identifierade Soltech under viren 2025
en mojlighet att forviarva det i Sverige ledande bolaget inom forséljning och installation av solenergilésningar
till privatpersoner, Sesol Group AB ("Sesol”). Forviarvet genomfordes genom att Soltech, som betalning av
vederlag for aktierna i Sesol, beslutade om en riktad nyemission av aktier till Nordic Capital! ("Nordic
Capital”), som var siljare av aktierna i Sesol ("Vederlagsemissionen”). Genom Vederlagsemissionen blev
Nordic Capital dgare till ca 30 procent av de utestdende aktierna och rosterna i Soltech, och blev dirmed dess
storsta aktiedgare.

Efter att forvarvet av Sesol slutférdes beslutade styrelsen i Soltech den 29 augusti 2025, villkorat av
efterfoljande godkidnnande vid extra bolagsstimma i Bolaget, om Foretridesemissionen. Syftet med
Foretrddesemissionen #r att stdrka Soltechs finansiella stéllning och utveckla befintliga affirsomraden,
accelerera synergieffekter och lonsamhetsdrivande atgirder. En extra bolagsstimma beslutade den 30
september 2025 att godkinna styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 329 miljoner SEK fore
transaktionskostnader. Nettolikviden ar avsedd att disponeras for foljande anvindningsomréden:

e Utveckla befintliga affirsomraden, cirka 20 procent
e Accelerera synergieffekter, cirka 25 procent

e Lonsamhetsdrivande dtgarder, cirka 20 procent

e Refinansiering av 1an och skulder, cirka 15 procent
e Forvirv, cirka 20 procent

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser fran Nordic Capital om att teckna sin pro rata-andel av
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 99 miljoner SEK. Ingen ersattning utgér for teckningsforbindelsen.
Bolaget har darutéver ingatt avtal med Nordic Capital avseende emissionsgaranti om 50 miljoner SEK.

Nedanstéende tabell sammanstaller 6vriga garantidtaganden som Bolaget erhallit.

Namn Garantiatagande (SEK) Garantiatagande (%)*
Erik Selin Fastigheter AB 35 000 000 10,64

Fredrik Lundgren 35 000 000 10,64

Wilhelm Risberg 35 000 000 10,64

Munkekullen 5 forvaltning AB 28 000 000 8,51

Buntel AB 27300 000 8,30

R&A Partners AB 20 000 000 6,08

* Andel av Foretradesemissionen.

1Via det av Nordic Capital kontrollerade bolaget Artim Balance BidCo AB, vilket slutligen dgs av Nordic Capital Fund XI.
Nordic Capital Fund XI avser Nordic Capital Fund XI Limited som agerar general partner for Nordic Capital XI Alpha, LP
och Nordic Capital XI Beta, LP, tillsammans med nirstdende investeringsbolag.
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Sammantaget omfattas Foretridesemissionen dirmed av teckningsforbindelser och emissionsgarantier
uppgdende till cirka 329 miljoner SEK, motsvarande 100 procent av Foretridesemissionen. For
garantidtagandena, exklusive Nordic Capitals garantidtagande, utgir en kontant ersattning om tio (10) procent
av garanterat belopp. For Nordic Capitals garantidtagande utgér en kontant ersattning om fem (5) procent av
garanterat belopp. For Nordic Capitals dtagande att teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen utgér
ingen ersattning.

Teckningsforbindelsen och emissionsgarantierna ar inte sidkerstillda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsittning eller liknande arrangemang.

RISKFAKTORER

Investeringar i vdrdepapper dr forenade med risker och en investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som Emittenten bedémer vara vdsentliga och specifika
for Emittenten och Koncernen. Emittentens bedomning av vdsentligheten av varje riskfaktor baseras pa den
uppskattade sannolikheten for att risken intrdffar och den forvdntade omfattningen av dess negativa
effekter. Beskrivningen av riskfaktorerna och Emittentens bedomning av deras vdsentlighet baseras pa
tillgdnglig information och gjorda uppskattningar per dagen for detta Informationsdokument. Ett beslut att
investera i Virdepapperen bor foregds av en noggrann och sjdlvstindig analys av samtliga relevanta risker
och andra omstdndigheter och potentiella investerare rekommenderas att radfrdga egna professionella
radgivare.

Risker relaterade till makroekonomiska och geopolitiska forhallanden

Koncernen erbjuder tjanster inom solenergi, batterier, elbilsladdning, elteknik och installation, fasad och
tak/plét i Sverige, Spanien, Nederldnderna och Norge. Efterfragan pé solkraft och Koncernens tjanster ar
beroende av det allmdnna ekonomiska laget inom branschen for fornybar energi, vilket i sin tur paverkas av
makroekonomiska och geopolitiska forhallanden sdsom konjunkturcykler, regionalekonomisk utveckling,
elproduktion, rddande marknadspris pa elektricitet, allmin efterfrigan pa fornybara energikéllor,
infrastrukturell utveckling, politisk instillning till férnybar energi, inflation och réntenivaer. Eftersom
Koncernens verksamhet dr koncentrerad till framfor allt Sverige, men dven Nederldnderna, Spanien och Norge
ar Koncernen exponerat for forandringar eller forsdmringar av de ekonomiska forhéllandena i dessa
geografiska omraden.

Vidare kan Koncernens verksamhet paverkas av Rysslands anfallskrig mot Ukraina, Israel-Palestinakonflikten
samt inforandet av, och utspel kring, héjda tullar av USA:s nuvarande administration som kan omforma
globala handelsrelationer. Soltech har ingen verksamhet i USA, Ryssland, Ukraina eller Israel men kan
paverkas av dessa och andra geopolitiska forhéllanden genom 6kade material- och produktionskostnader samt
storningar i leveranskedjorna. Koncernen ar till exempel beroende av leveranser av solpaneler fran tillverkare
i Kina.

Under 2022 och 2023 6kade inflationen betydligt och centralbanker sivil som andra langivare héjde sina
tillimpade rintor i enlighet dirmed. Aven om inflationen och rintorna har gitt ner under senare &r finns det
kvar en osdkerhet som lett till en nedging pé byggmarknaden och marknaden for nya bostidder under de
senaste aren pad Soltechs marknader och inte minst i Sverige. I och med farre nybyggnadsprojekt har
efterfrigan pa installationstjanster minskat pé den privata bostadsmarknaden. Det minskade antalet projekt
har lett till 6kad konkurrens mellan leverantorer av installationstjanster, vilket har pressat ner priser och
vinstmarginaler. Det finns en risk att byggmarknaden inte utvecklas positivt framover vilket kan paverka
Soltech negativt pa grund av minskad arbetsvolym och lidgre vinstmarginaler for projekt.

Samtliga av dessa makroekonomiska och geopolitiska forhallandena kan ha en negativ paverkan pa efterfragan
pd Koncernens produkter, Koncernens mojlighet att tillhandahélla sina tjanster samt Koncernens
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vinstmarginaler och kan f6ljaktligen leda till en vasentlig negativ inverkan pa Soltechs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till leverantorer

Koncernen tillverkar inte egna solpaneler, batterier eller viaxelriktare utan ar beroende av leverantorer for att
kunna tillhandahalla sina tjanster. Tillverkningen ar en hogteknologisk, kostsam och relativt langsam process
och det finns risk for storningar i produktionen. Fran tid till annan har komponenter for tillverkning av
solpaneler varierat i utbud och efterfragan. Med en storre efterfrdgan finns risk att komponentpriserna ckar
eller att tillgdngligheten minskar vilket kan leda till forseningar och i forlingningen till minskad f6rsiljning.
Om Koncernen misslyckas med att inga giltiga, eller ingar otydliga eller bristfilliga, avtal med sina motparter
utsatts Koncernen for risken att inte erhélla leveranser enligt forviantan, vilket dven paverkar Koncernens
mojlighet att fullgéra sina ataganden. Felaktiga, uteblivna eller forsenade leveranser kan ha en negativ
paverkan pa Koncernens renommé och forséljning och foljaktligen leda till en visentlig negativ inverkan pa
Soltechs verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Risker relaterade till forvarv

Soltech har historiskt och kan i framtiden komma att vixa genom strategiska foretagsforvarv. Soltech slutforde
till exempel sitt forvarv av Sesol-koncernen under augusti 2025, vilket forvantas bidra till Soltechs strategi och
tillvixtmal samt skapa synergier med Koncernens befintliga verksamhet. Det finns en risk att Soltech i
framtiden inte kommer att hitta attraktiva forvirvsmajligheter pd gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget
vilket kan ha en negativ inverkan pé Soltechs forméaga att genomfora sin tillvaxtstrategi.

Det finns ocksé en risk att Soltech misslyckas med att identifiera alla relevanta risker i den due diligence-
granskning som genomf6rs infor ett forvirv, vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet.
Vidare finns det en risk att framtida forvarvsaktiviteter inte lyckas uppna de beriknade finansiella méalen och
né de forvantade malen pa kort eller l&ng sikt, inklusive svarigheter att till exempel integrera eller separera
verksamheter, produkter, teknologier eller personal fran befintliga verksamheter. Det finns ocksé en risk att
Soltech inte lyckas behélla kunder och nyckelmedarbetare i forvirvade enheter. Forvarv kan séledes innebara
att de forsiljnings- och lonsamhetsnivier som krivs for att motivera Soltechs investeringar inte uppnaés.
Soltechs forvarv av Sesol-koncernen skedde till en kopeskilling motsvarande cirka 43 procent av Soltechs
borsviarde vid avtalstidpunkten for transaktionen vilket innebér att Bolaget ar sarskilt exponerat mot risker
kopplade till forvarvet. Sesol-koncernen redovisade en vasentlig forlust for rakenskapséret 2024 och dven om
Soltech berdknar att Sesol-koncernen ska na lonsamhet under &ret 2026, pd grund av en betydande
omstrukturering och kostnadsneddragning, finns det ingen garanti att forvarvet blir 16nsamt.

Om dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en visentlig negativ inverkan p& Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till framtida finansiering

For uppfyllande av Soltechs langsiktiga tillvixtmal finns behov av finansiering av bade rorelsekapital samt for
potentiella kommande strategiska forvirv. Per den 30 juni 2025 uppgick Koncernens likvida medel till cirka
117 miljoner SEK och tillgingliga men ej utnyttjade kreditfaciliteter uppgick till cirka 77 miljoner SEK. Soltechs
forméga att erhalla finansiering paverkas av en rad olika faktorer, bland annat de rddande férutsattningarna
pa de finansiella marknaderna, Bolagets kreditviardighet och marknadens uppfattning om solenergibranschens
potential i stort. Som en f6ljd av detta dr det mojligt att Koncernens tillgéng till finansieringskéllor vid en viss
tidpunkt inte &r tillgdnglig pa gynnsamma villkor, eller 6verhuvudtaget. Storningar och osidkerhet pa kapital-
och kreditmarknaderna kan ocksa begrinsa tillgdngen till det kapital som kravs for att bedriva Koncernens
verksamhet. Skulle Soltech inte kunna anskaffa ytterligare finansiering, refinansiera sina skuldforpliktelser pa
gynnsamma villkor, eller 6verhuvudtaget, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Soltechs verksamhet,
finansiella stillning och resultat.
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Risker relaterade till nyckelpersoner

Under rakenskapsaret 2024 hade Koncernen i genomsnitt 942 anstillda i Sverige, Spanien och Nedldnderna.
Antalet anstillda 6kade i augusti 2025 med cirka 300 anstillda efter slutférandet av Bolagets forviarv av Sesol-
koncernen. Bolaget, och Koncernen som helhet, dr beroende av sina medarbetares kunskap, erfarenhet och
engagemang for fortsatt utveckling och att attrahera och behélla ratt kompetens ar centralt for att Bolaget ska
kunna forverkliga sin strategi och na sina mal. Det finns en risk att medlemmar i ledningen eller andra
nyckelpersoner viljer att lamna Bolaget och det kan vara svart att attrahera och behalla kvalificerade personer
med relevant kompetens och erfarenhet. En forlust av viktiga medarbetare i Bolaget skulle dirmed kunna
paverka Bolagets verksamhet och samtidigt krdva att ledningen dgnar tid at att hitta en ersattare eller tacka
upp for en sddan vakans tills en 1amplig ersittare har hittats. Om Soltech misslyckas med att behélla personer
iledningspositioner och kvalificerad personal eller misslyckas med att identifiera, rekrytera och behalla sddan
personal kan detta ha en negativ inverkan pa pigdende och framtida projekt, affirsutveckling och framtida
tillvaxt samt, i ett ldngre perspektiv, pa Soltechs resultat.

Risker relaterade till miljopolitiska beslut

Soltechs verksamhet och framtidsutsikter paverkas positivt av politiska beslut som framjar omstallningen till
fornybar energi, sdsom de klimat- och miljomél som beslutas av bland annat EU och de enskilda lander dar
Koncernen har sin verksamhet. Om hallbarhet nedprioriteras pa den politiska agendan globalt eller i de lander
dir Koncernen ar verksamt skulle det & andra sidan kunna leda till en minskad efterfragan pa fornybar energi
och ha en visentlig negativ inverkan pa Soltechs verksamhet, resultat och framtidsutsikter. Vidare ar
Koncernen beroende av att nationella och regionala beslutsfattande organ majliggér implementeringen av de
klimat- och miljomaél som beslutas av EU och pa nationell niva. Det finns till exempel en risk att minskade eller
slopade nationella skattesubventioner for kop och installation av solpaneler och/eller minskningar av statliga
investeringar for projekt for fornybar energi paverkar efterfradgan pa Koncernens produkter negativt vilket kan
ha visentlig negativ inverkan pa Soltechs verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till tilléimpliga regler och foreskrifter

Den verksamhet som bedrivs av Koncernen ar foremaél for ett antal regler och foreskrifter, sdsom miljolagar,
plan- och bygglagar, byggregler, arbetsrittsliga lagar, regler for hilsa och sikerhet samt dataskyddsregler samt
vardepapperslagar och Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter. Det finns en risk att
Koncernen inte bedoms f6lja tillampliga regler och foreskrifter vilket bland annat skulle kunna skada Soltechs
rykte och leda till administrativa boter eller andra sanktioner. Bolaget kan i framtiden komma att bli foremaél
for ytterligare legala restriktioner. Nya foreskrifter eller forandringar avseende tillimpningen av befintliga
foreskrifter, kan medfora forsvaringar med att erhélla relevanta godkdnnanden och tillsténd for Koncernens
projekt samt att Koncernen inte kan uppfylla sidana forandrade krav utan att behéva vidta vasentliga atgiarder
och/eller leda till betydande kostnader, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Soltechs verksambhet,
resultat och finansiella stillning.

Risker relaterade till tvister och rittsprocesser

Koncernen kan fran tid till annan vara inblandat i tvister och andra rittsliga forfaranden. Det finns en risk att
tvister, ansprak, utredningar och andra rattsliga drenden ar tidskriavande for Koncernen, stér dess normala
verksamhet, omfattar stora penningbelopp och har en negativ inverkan pa kundrelationer, renommé och
resultat.

Risker relaterade till IT-infrastruktur

Koncernen anviander kritiska IT-system for sin affirsverksamhet, informationssikerhet och rapportering av
finansiell och icke-finansiell information. Driften av IT-system kan storas av orsaker som ligger utanfor
Koncernens kontroll, sdsom olyckor, avbrott i tillhandahallandet av tjanster, extrema viaderhdndelser eller
sdkerhetsproblem sdsom hackerattacker. Eventuella stérningar eller sikerhetsproblem, sdsom driftstopp i
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natverksservrar eller andra fel i IT-systemet, kan ha en negativ inverkan pa Koncernens affiarsverksamhet,
kundrelationer och den overgripande affirsfunktionen samt kan leda till informationsldckage och
personuppgiftsincidenter. Om siddana problem eller stérningar skulle uppsta skulle det sédledes kunna medfora
negativa konsekvenser for Koncernen samt dess anstéllda, kunder och leverantérer.

Risker relaterade till fluktuationer i utléiindska valutakurser

Koncernen &r exponerad for utlindsk valutarisk eftersom Koncernen verkar pa en internationell marknad och
koper komponenter i andra valutor dn svenska kronor. Det finns framfor allt en risk att den svenska kronan
forsvagas jamfort med euron vilket skulle innebira 6kade kostnader for anskaffning av komponenter och
paverka Soltechs resultat och finansiella stillning. Koncernens redovisningsvaluta dr svenska kronor men
Koncernen bedriver dven verksamhet i euro i Nederldanderna och Spanien. I Norge anviands norska kronor som
valuta i verksamheten. Koncernen har darfor en exponering for omriakningsrisker i sin resultatrikning i
svenska kronor, vilket kan ha en negativ inverkan p& Koncernens finansiella resultat.

Risker relaterade till virdering av vissa anliggningstillgangar

Bolaget redovisar betydande goodwill och andra immateriella tillgdngar i sin balansrdkning. Per den 30 juni
2025 uppgick Koncernens goodwill och Gvriga immateriella tillgdngar till cirka 657 miljoner SEK respektive
cirka 118 miljoner SEK. Bolaget Gvervakar relevanta omstindigheter, inklusive tillgingarnas férvantade
nuvarande och framtida bidrag till Bolagets finansiella resultat och allmdnna ekonomiska férhallanden, och
den potentiella inverkan som sddana omstindigheter kan ha pa virderingen av Bolagets visentliga
anlaggningstillgdngar. Under rakenskapsaret 2024 gjorde Koncernen nedskrivningar av goodwill om cirka 262
miljoner SEK i huvudsak med anledning av den kraftiga inbromsningen inom framfor allt
konsumentmarknaden f6r solenergi i Nederldnderna och Spanien. Det finns en risk att Koncernen i framtiden
behover gora nedskrivningar av en del av eller hela sin goodwill och/eller andra anldggningstillgdngar vilket
kan ha en visentlig negativ inverkan pé Bolagets vinst, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till storre aktiesigares inflytande

Artim Balance BidCo AB ("Artim Balance”), ett bolag kontrollerat av Nordic Capital, har, som dgare till cirka
30 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore Foretradesemissionen, ett betydande inflytande i fragor som
ar foremal for godkdnnande av Bolagets aktiedgare och kan som en f6ljd utéva kontroll 6ver Bolaget. Artim
Balance har atagit sig att teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen motsvarande cirka 99 miljoner
SEK och darutover ldmnat en emissionsgaranti motsvarande ytterligare 50 miljoner SEK. Artim Balance
kommer dirmed sannolikt dven fortsattningsvis att ha ett betydande inflytande 6ver Bolaget. Artim Balances
intressen kan skilja sig fran Bolagets eller 6vriga aktiedgares intressen och kan potentiellt komma att utéva
inflytande 6ver Soltech pa ett sitt som skulle kunna skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen eller dsikter.

Forsiljning av storre aktieposter efter lock up-perioder kan paverka aktiekursen negativt
Bolagets storsta aktiedgare, Artim Balance, har i samband med avyttringen av Sesol-koncernen ingétt ett lock
up-atagande, med sedvanliga undantag, avseende dess existerande aktier i Soltech och de aktier som tecknas
i Foretridesemissionen. Atagandet giller under 18 manader frin och med den 26 augusti 2025 vilket var dagen
for slutforandet av Nordic Capitals avyttring av Sesol. Stefan Olander (styrelseordférande), Patrik Hahne
(CEO), Niclas Lundin (CFO) och Oscar Nelson (COO) har ingétt vasentligen motsvarande dtaganden, med
sedvanliga undantag, avseende sina respektive aktieinnehav i Soltech. Efter att tillamplig lock up-period har
16pt ut kommer det vara mojligt for de aktiedgare som berorts av lock up-perioden att fritt silja sina aktier i
Soltech. Forséljning av stora mangder av Soltechs aktier av befintliga aktiedgare efter utgdngen av lock up-
perioder, eller uppfattningen om att en saddan forsiljningen kommer att ske, kan f& Soltechs aktiekurs att
sjunka och kan orsaka volatilitet i aktiekursen.
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Risker relaterade till ej siikerstiillda garanti- och teckningsataganden

Totalt omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden om cirka 329 miljoner
SEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna eller
garantidtagandena #r sikerstillda genom bankgaranti, pantsittning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang. Om samtliga eller delar av teckningsforbindelserna eller garantidtagandena inte skulle infrias
finns en risk for att Bolaget tillférs mindre kapital 4r berdknat vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
likviditet, finansiella stdllning och framtidsutsikter.

VARDEPAPPEREN

Emittentens aktier har ISIN-kod SE0005392537 och ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market ("First North”) under kortnamn (ticker) SOLT. Teckningsratterna i Foretradesemissionen har ISIN-
kod SE0026578049 och avses tas upp till handel pé First North under kortnamn (ticker) SOLT TR.

UTSPADNING

Forutsatt att Foretriddesemissionen fulltecknas kommer Foretridesemissionen innebira att aktiekapitalet
okar med 56 691168,30 SEK, fran 9 448 528,05 SEK till 66 139 696,35 SEK, genom nyemission av
1133 823 366 aktier, resulterande i att det totala antalet aktier i Emittenten 6kar frdn 188 970 561 aktier till
1322 793 927 aktier. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretridesemissionen kommer séiledes att fa sin
dgarandel utspidd med hogst cirka 85,7 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster. Dessa
aktiedgare har dock majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsritter senast den 15 oktober 2025, men det kan inte garanteras vilket varde som kan erhéllas for
teckningsratter vid en sddan forsiljning.

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Emittentens styrelse beslutade den 29 augusti 2025, villkorat av efterféljande bolagsstimmas godkinnande,
om Foretriddesemissionen. Den extra bolagsstimman som holls i Emittenten den 30 september 2025
godkénde styrelsens beslut om Foretradesemissionen. Om Foretriadesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget
cirka 329 miljoner SEK, fore avdrag for kostnader hanforliga till Foretradesemissionen, vilka berdknas uppga
till cirka 33,3 miljoner SEK.

Foretradesriatt och teckningsritter

De som pa avstimningsdagen den 2 oktober 2025 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”) féor Emittentens rakning forda aktieboken dger foretrddesratt att teckna nya aktier i
forhéllande till det antal aktier innehavaren dger pa avstimningsdagen. Sista dag for handel i aktierna
inklusive ratt att erhélla teckningsratter var den 30 september 2025. Forsta dag for handel i aktierna exklusive
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen dr den 1 oktober 2025.

Varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pa avstimningsdagen for Foretradesemissionen berittigar till en
(1) teckningsrétt. En (1) teckningsratt beréttigar till teckning av sex (6) nya aktier. VP-avi avseende registrering
av teckningsritter pa VP-konto skickas inte ut. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering frdn Euroclear, att
bokas bort frin innehavarens VP-konto.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,29 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stod av teckningsritter ska ske genom betalning under tiden fran och med den
6 oktober 2025 till och med den 20 oktober 2025. Under denna period kan ocksd anmailan om teckning av
aktier utan stod av teckningsritter goras. Emittentens styrelse forbehaller sig ratten att forlinga
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teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Emittenten via pressmeddelande
senast den 20 oktober 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgingligt pa Soltechs hemsida,
www.soltechenergy.com.

Teckning av aktier

For aktiedgare med forvaltarregistrerat aktieinnehav, det vill sdga for aktieinnehav i depa, ska teckning och
betalning ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller forvaltare. Sista dag for teckning
respektive forsiljning av teckningsratter kan avvika fran ovan angivna sista dag i teckningsperioden respektive
nedan angivna handelsperioder for teckningsritter och BTA. For aktiedgare med innehav i depa, eller 6vriga
investerare med depa, hos bank eller annan forvaltare géller att ansokan om att teckna nya aktier utan stod av
teckningsratter ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
forvaltare.

Till direktregistrerade aktiedgare, som pé avstimningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Soltechs
rakning forda aktieboken, skickas en fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi. Teckning
av nya aktier sker, enligt emissionsredovisningen, genom kontant betalning. Om teckning och betalning avser
ett annat antal aktier 4n vad som framgar av emissionsredovisningen ska anmaélningssedel
benamnd "Anmaélningssedel for teckning med stod av teckningsritter” anviandas, vilken kan erhallas fran
Swedbank (www.swedbank.se/prospekt) eller Soltech (www.soltechenergy.com).

Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvinda den fortryckta inbetalningsavin f6r betalning
ska anvinda anmaélningssedeln bendmnd "Anmaélningssedel for teckning med stod av teckningsritter”, som
kan erhéllas fr&n Swedbank (www.swedbank.se/prospekt) eller Soltech (www.soltechenergy.com), vid
teckning samt betala i SEK enligt foljande: SWIFT: SWEDSESS, IBAN-nummer: SE 3680 0008 3279 8441
6163 59 och Kontonamn: Soltech Energy. Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer
och referensen ”Soltech Energy” anges. For aktiedgare med innehav pa VP-konto giller att ansokan om
teckning av nya aktier utan stod av teckningsréatter ska goras pa anmélningssedel bendamnd "Teckning av aktier
utan stod av teckningsriatter” som kan erhéllas frén Swedbank (www.swedbank.se/prospekt) eller Soltech
(www.soltechenergy.com). Teckning av nya aktier dr oaterkallelig och kan inte tertas eller modifieras. For det
fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av nya aktier kommer Swedbank att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen réanta kommer att utbetalas pa 6verskjutande belopp. Om inbetald
teckningslikvid inkommer utanfor teckningsperioden, ar otillracklig, inte motsvarar antalet teckningsritter

som finns pa VP-kontot eller av ndgon annan anledning &r felaktig, kan betalningen for teckning av aktier
komma att ldmnas utan beaktande eller, om mojligt, kan teckning komma ske till ett ligre belopp.
Ofullstiandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att limnas utan beaktande.

Teckning av nya aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Soltech har ritt att besluta om
forlangning av teckningsperioden, vilket, i forekommande fall, kommer att meddelas genom ett
pressmeddelande sé snart som mdjligt efter att ett sidant beslut har fattats, dock senast den 20 oktober 2025.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter dger rum pa First North under perioden 6 oktober 2025 till och med 15 oktober
2025. Teckningsratter maste antingen utnyttjas for teckning av aktier genom betalning senast den 20 oktober
2025 eller siljas senast den 15 oktober 2025 for att inte forfalla utan viarde. ISIN-koden for teckningsrétten ar
SE0026578049.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stod av teckningsrétter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokforas som
BTA pé VP-konton. Depakunder hos bank eller annan forvaltare erhéller BTA i enlighet med respektive banks
eller annan forvaltares rutiner. Handel med BTA 4ger rum pa First North under perioden 6 oktober 2025 till
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och med 29 oktober 2025 under kortnamn (ticker) SOLT BTA. Efter det att aktier tecknade med stod av
teckningsritter registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring 27 oktober 2025, kommer BTA,
utan avisering fran Euroclear, att omvandlas till nya aktier. Leverans av de nya aktierna beriknas ske omkring
den 4 november 2025. ISIN-koden for BTA ar SE0026578056.

Krav pa LEI-kod respektive NID-nummer

Enligt Europaparlamentet och radets direktiv 2014/65/EU behdver investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att juridiska personer behover anséka om registrering av en LEI-kod och fysiska personer behover ta reda pa
sitt NID-nummer (National ID eller National Client Identifier) for att delta i Foretradesemissionen. Observera
att det ar aktiedgarnas juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller ett NID-nummer beh6évs samt att ett
emissionsinstitut kan vara foérhindrat att utfora transaktionen at aktiedgaren i fraga.

Tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsritter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter
(det vill sdga utan foretradesratt), varvid tilldelning ska ske i foljande ordning. I férsta hand till de som tecknat
aktier med stod av teckningsritter, oaktat om tecknaren var aktiedgare p& avstimningsdagen i
Foretradesemissionen eller inte, och vid 6verteckning, pro rata i forhéllande till det antal aktier som tecknats
med stod av teckningsritter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand till de som tecknat
aktier utan stod av teckningsritter, och vid 6verteckning, pro rata i forhallande till antalet aktier anmalda for
sddan teckning i anmilan, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I tredje hand till vissa aktiedgare
och andra investerare som har ingétt garantidtaganden, pro rata i forhéllande till respektive garants
garanterade belopp, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning for nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter for innehav i depa erhélls
i enlighet med respektive banks eller annan foérvaltares rutiner.

Besked om eventuell tilldelning av nya aktier tecknade utan st6d av teckningsratter fér innehav pa VP-konto
erhélls genom utskick av avriakningsnota till direktregistrerade aktieigare omkring den 23 oktober 2025.
Besked ldmnas endast till dem som erhéllit tilldelning. Likviddag for aktier tecknade utan stod av
teckningsritter berdknas bli omkring den 28 oktober 2025 och likviden ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa avrakningsnotan. Om betalning inte gors i tid, kan aktierna komma att 6verlétas till andra.
For det fall forséljningspriset ar lagre an teckningskursen i samband med sadan 6verlételse, 4r den som forst
tilldelats aktierna betalningsskyldig for mellanskillnaden. Nar betalning av tecknade och tilldelade aktier skett
erhéller tecknaren inga BTA p& VP-kontot. Tecknaren erhéller istillet aktier pa sitt VP-konto efter det att
registreringen av de nya aktierna har skett hos Bolagsverket. En VP-avi kommer att skickas fran Euroclear med
bekriftelse pa att inbokningen av tecknade och tilldelade aktier skett. Inbokning av aktier pd VP-kontot
beriknas ske omkring den 4 november 2025.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretridesemissionen. Teckning av aktier, med eller utan stod av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren/forviarvaren far inte aterkalla eller dndra en teckning av aktier,
savida inte annat foljer av tillamplig lag.

Offentliggorande av utfall i Foretridesemissionen
Preliminéart utfall i Féretrddesemissionen forviantas offentliggéras omkring den 21 oktober 2025 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget och slutligt utfall i Foretradesemissionen férvantas offentliggoras omkring den
23 oktober 2025 genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Anmailningsplikt enligt lagen om granskning av utléiindska direktinvesteringar
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Bolaget bedomer att lagen (2023:560) om granskning av utlindska direktinvesteringar géller for delar av
Bolagets verksamhet. Tilldelning av aktier i Foretradesemissionen till investerare avseende teckning av aktier
pa annat satt 4n med stod av foretradesratt, exempelvis till foljd av infriande av garantidtagande som ingatts i
samband med Foretrddesemissionen, som skulle medféra att investeraren forfogar 6ver roster som motsvarar
eller overskrider ndgot av gransviardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget efter
Foretradesemissionen ("FDI-aktier”) ska, om investeraren sa begir, vara villkorad av att beslut erhalls fran
Inspektionen for strategiska produkter enligt lagen (2023:560) om granskning av utlindska
direktinvesteringar, och om tillampligt motsvarande organ i enlighet med lagstiftning i annan jurisdiktion, om
att godkédnna investeringen eller limna anmélan diarom utan atgird. Tecknade FDI-aktier ska betalas senast
tre bankdagar efter att tilldelningen av FDI-aktier har blivit ovillkorad och slutgiltig. Styrelsen édger ratt att
senareldgga tidpunkten for betalning for FDI-aktier.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar sig i Foretradesemissionen kommer att ldmna personuppgifter till Swedbank och SB1
Markets. For information om Swedbanks respektive SB1 Markets behandling av personuppgifter samt adresser
och kontaktuppgifter till dataskyddsombud, se Swedbanks webbplats (www.swedbank.se/bedrageri-och-
sakerhet/banksekretess-och-integritet/behandling-av-personuppgifter.html)  respektive =~ SB1  Markets

hemsida (www.sbimarkets.com).

Aktiedigare med adress i Utesluten Jurisdiktion

Aktiedgare med registrerad adress i en Utesluten Jurisdiktion kommer inte att erhélla nagra teckningsratter
eller tillatas teckna nya aktier, svida inte transaktionen i friga bedoms omfattas av relevanta undantag i, eller
inte omfattas av, den aktuella jurisdiktionens virdepappersregler. De teckningsrétter som annars skulle ha
levererats till sidana aktiedgare kommer att siljas och forsiljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Preliminir tidplan for Foretridesemissionen

Sista handelsdag i aktien med ratt att erhilla teckningsritter 30 september 2025
Forsta handelsdag i aktien utan ratt att erhalla teckningsrétter 1 oktober 2025
Avstamningsdag for rétt att erhalla teckningsratter 2 oktober 2025
Handel i teckningsrétter 6 — 15 oktober 2025
Teckningsperiod 6 — 20 oktober 2025
Handel i BTA (betald tecknad aktie) 6 — 29 oktober 2025

Beridknad dag for offentliggorande av preliminért utfall i Foretridesemissionen 21 oktober 2025
Beridknad dag for offentliggorande av slutligt utfall i Foretradesemissionen 23 oktober 2025

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Emittentens aktier dr upptagna till handel pa First North. Efter att Foretridesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket avser Emittenten ansoka om upptagande till handel pa First North av de nya aktier som emitteras
genom Foretradesemissionen. Forsta dagen for handel i nya aktier, tecknade med och utan stéd av
teckningsratter, berdknas infalla den 4 november 2025.

RADGIVARE
SB1 Markets, filial i Sverige ar Sole Global Coordinator och Bookrunner och Snellman Advokatbyra AB ir legal
radgivare i samband med Foretradesemissionen.2

2 Swedbank AB (publ) agerade tidigare Sole Global Coordinator och Bookrunner i Foretradesemissionen. Fréan och med
den 1 september 2025 har SB1 Markets, filial i Sverige tagit 6ver den rollen.
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