$ Soltech

Inbjudan till teckning av aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) med
foretradesratt for befintliga aktieagare.

Som aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen. Observera att teckningsréatterna forvéntas ha ett ekonomiskt
varde. For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- sdlja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 3 september 2020
eller

- utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 7 september
2020.

Observera att vissa vardepappersinstitut kan ha andra rutiner for forsaljning av
teckningsratter. Varje innehavare av teckningsratter bor darfoér kontrollera med sin bank
vilket datum som galler for forsaljning av ej utnyttjade teckningsratter.

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetstiden for detta
prospekt till och med den 12 augusti 2021, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbaorliga tillagg enligt
artikel 23 i ndmnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetstiden for prospektet har gatt ut.



Viktig information

Vissa definitioner

Med ”Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med ”“Soltech”, ”Soltech
Energy”, "Bolaget” eller “Koncernen” avses Soltech Energy Sweden AB (publ)
inklusive dotterbolag. Med ”Foretradesemissionen” eller ”Erbjudandet” avses
erbjudandet till aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren
i detta Prospekt. Med “First North” avses Nasdaq First North Growth Market |
Stockholm. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Hanvisning till “SEK” och “kr” avser svenska kronor, med “EUR” avses Euro och
"RNB” eller "CNY” avses renminbi, den kinesiska valutan. Med ”"K” eller "t”

avses tusen och med ”M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Soltech med anledning av
forestdaende emission av aktier i Bolaget., Prospektet har upprattats i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 2017/1129.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sd motto
att det uppfyller krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagot stéd for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstdndiga. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Prospektet granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet &r i vissa
jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Soltech har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande
till nagra andra jurisdiktioner dn Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte,
vare sig direkt, eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av
svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen far inte distribueras i eller till nagot land dar
distribution eller Erbjudandet skulle forutsdtta att nagra sadana atgarder
foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lager eller regleringar i sadant
land. Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier (”BTA”) eller
nyemitterade aktier som omfattas av Foretrddesemissionen har registrerats
eller kommerattregistrerasenligt UnitedStates SecuritiesAct fran 1933 enligt
dessa nuvarande lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon
delstat i USA eller tillamplig lag i annat land. Foéretrddesemissionen omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet, anmalningssedeln eller
andra handlingar avseende Foretrddesemissionen strider mot tillampliga
lager eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de krav som foljder av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier
i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet maste informeras sig om och fdélja sadana
restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utféra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA
eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas,
forsaljas, saljas vidare eller levereras i eller till lander eller jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga
investeringsbeslutet. Investeraren far endast forlita sig pa
Informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt
och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses
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ha godkants av bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden.

Bransch och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sddan information &r anvdandbar for investerares forstaelse for
den bransch inom vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte gjort ndgra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom
tredje part, branschen eller allmanna publikationer. | det fall information har
hamtats fran tredje part bekraftar Bolaget att informationen har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna har inga sakuppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller vilseledande.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten
i den information som ldmnats av tredje part och presenteras i Prospektet inte
kan garanteras.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, “bedéms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgér framatriktad information. Framtidsinriktadinformationar
alltidforenadmed osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som
gorsidetta Prospekt avseende framtida forhallanden, kommerattrealiseras
lamnasdarforinte, varken uttryckligen ellerunderforstatt. Faktorer som kan
medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar men ar inte begransad till, de som
beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Information i detta Prospekt som ror
framatriktad information géller endast per dagen for Prospektets
offentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektets tillganglighet

ProspektetfinnstillgangligtpaSoltechshuvudkontorsamtkan laddas ner fran
Bolagets hemsida, www.Soltechenergy.com. Prospektet finns ocksa tillgangligt
hos Finansinspektionen (www.fi.se).

Viktig information om First North

First North ar en registrerad tillvaxtmarknad for SME i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument sasom det implementeras i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige. First North drivs av en bors inom Nasdag-
koncernen. Bolag pa First North &r inte understallda samma regler som bolaget
pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet &r de understéllda ett mindre
langtgaende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i
ett bolag pa First North kan darfor vara hogre an vid en investering i bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier
som handlas pa First North har en Certified Advisor som 6vervakar att reglerna
foljs. Erik Penser Bank AB ar Bolagets Certified Advisor. Det dr Nasdaq
Stockholm AB som godkanner ansékan om upptagande till handel pa First
North.
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Erbjudandet i korthet

TECKNINGSTID 24 augusti- 7 september 2020

VILLKOR 7 befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny
TECKNINGSKURS 12 kronor per aktie

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET 8 172 423 plus eventuell dvertilldelning med 3 840 000 aktier
TILLFORDA MEDEL VID FULLTECKNING 144 MSEK fore emissionskostnader, vid fullteckning av

foretradesemissionen och full teckning i
overtilldelningsemissionen
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Information som inforlivas genom hanvisning

Soltechs finansiella rapporter for rakenskapsaren 2018 - 2019 och forsta kvartalet
2020, utgor en del av prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i:

Arsredovisning 2019, dar hanvisning gors till koncernens rapport éver totalresultatet (sid. 17), koncernens rapport éver finansiell stéllning
(sid. 18-19, koncernens rapport 6ver kassafléden (sid. 20), koncernens rapport éver forandringar av eget kapital (sid. 15), moderbolagets
resultatrékning (sid. 21) moderbolagets balansrakning (sid. 22), moderbolagets kassaflodesanalys (sid. 24), moderbolagets forandringar
av eget kapital (sid. 15), redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid. 25-43) samt revisionsberattelse (foljer efter sidan 44). Lank
till Arsredovisning 2019: https://soltechenergy.com/uploads/2020/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2019.pdf

Arsredovisning 2018, dar hanvisning gors till koncernens rapport 6ver totalresultatet (sid. 9), koncernens rapport 6ver finansiell stllning
(sid. 10-11), koncernens rapport Over kassafléden (sid. 12), koncernens rapport 6ver forandringar av eget kapital (sid. 7), moderbolagets
resultatrakning (sidan 13), moderbolagets balansrékning (sid. 14-15), moderbolagets kassa-flodesanalys (sid. 16), moderbolagets
forandringar av eget kapital (sid. 7), redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid. 17-29) samt revisionsberattelse (sid. 30. ) Lank till
Arsredovisning 2018: https://Soltechenergy.com/uploads/2020/01/Arsredovisning-2018-Soltech-Energy.pdf

Delarsrapport for forsta kvartalet 2020, dar hanvisning gors till koncernens och moderbolagets rapport 6ver totalresultatet (sid 9),
koncernens och moderbolagets rapport 6ver finansiell stallning (sid. 10-11), koncernens och moderbolagets rapport éver kassafloden
(sid. 13), koncernens och moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital (sid. 12). https://soltechenergy.com/uploads/2020/05/
Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-Kvartal-1-2020-1.pdf

Bolagets bolagsordning (dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet). Lank till Bolagets bolagsordning: https://Soltechenergy.com/
uploads/2019/11/bolagsordning.pdf

Soltechs arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till
arsredovisningarna. Férutom Soltechs arsredovisningar for 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta fér en
investerare eller aterfinns pa annan plats i prospektet.

Soltech Energy Sweden AB (publ)



Sammanfattning

1.
1.1

Inledning

Vardepapprets namn och ISIN-
kod

Erbjudandet omfattar aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) med ISIN-kod
SE0005392537.

1.2

Namn pd och kontaktuppgifter
for emittenten, inbegripet
identifieringskod for juridiska
personer (LEI).

Bolagets firma och tillika kommersiella beteckning ar Soltech Energy Sweden AB (publ)
med organisationsnummer 556709-9436 och har LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) 549300RFE1X384DWQW10.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon 08-425 03 150 och per e-post
info@Soltechenergy.com samt pa besoksadress Tegnérgatan 1, Stockholm. Bolagets
hemsida ar Soltechenergy.com. Det noteras att informationen pa Bolagets hemsida
inte ingdr i Prospektet sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

1.3

Uppgifter om behorig myndighet
som godkant Prospektet.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att na per
telefon 08-408 980 00 och per e-post finansinspektionen@fi.se, samt pa besdksadress
Brunnsgatan 3, Stockholm. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97
Stockholm och Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

1.4

Datum for godkannande av
Prospektet

Prospektet godkandes den 13 augusti 2020.

1.5

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-Tillvaxtprospektet. Alla
beslut om att investera i vardepapper bor grundas pa att investeraren studerar hela
prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om
yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar endast de personer som
presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna
av Eu-tillvaxtprospektet, eller om den, tillsammans med andra delar av EU--
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdéver vid beslut
om att investera i de berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om
emittenten

2.1

Information om emittenten

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Soltech ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades 30 augusti 2006 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun och
bedriver verksamhet huvudsakligen i Sverige och i Kina. Koncernens karnverksamhet
bestar av forsaljning och installation samt drift av solenergianlaggningar. Bolaget har
huvudsakligt geografiskt fokus pa Norden och Kina och har verksamhet férdelat i tva
affarsomraden, forséljning och installation av solenergiprodukter samt forséljning av el
fran egna anlaggningar. | det forst namnda affarsomradet ingar egenutvecklad teknik
for s.k. integrerade solceller, d.v.s. solceller som bade ingar som skalskydd i en
fastighet och som elproducerande produkt.
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Genom forvarv av majoritetsposter i foretag, dels foretag inom forsaljning och
installation av solenergi, dels i féretag med stort kundunderlag inom tak- och
fasadinstallationer har Bolaget utokat sitt erbjudande till ett storre och bredare
kundsegment.

Genom dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB”) som é&gs till 51%
av Bolaget och till 49% av Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. ("ASP”), bedrivs
verksamhet pa den kinesiska marknaden dar ASAB genom dotterbolagen Advanced
Soltech Renewable Energy Hangzhou Co. Ltd. ("ASRE”) och Longrui Solar Energy
(Sugian) Co. Ltd ("Sugian”) installerar, ager och underhaller solenergianlaggningar
som installeras pa kundernas tak, oftast industrier eller liknande. Agarna av taken,
kunderna, kbper under langtidsavtal pa 20 ar elen som respektive anlaggning
producerar.

Koncernchef &r Stefan Olander.

Det finns inga aktiedgare med motsvarande minst fem procent av aktierna och
rosterna. Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra
overenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Ingen aktiedgare har, savitt styrelsen kdnner till,
enskilt eller i forening med andra, kontroll 6ver Bolaget, vare sig direkt eller indirekt.

2.1

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for Soltech avseende
rakenskapsaren 2018-Q1 2020 i sammandrag.

Finansiell nyckelinformation

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Intakter och Ionsamhet

(Ej reviderat) | (Ej reviderat) | Reviderat| Reviderat

(Belopp i KSEK) Kvartal 1/2020 Kvartal 2019 2018
1/2019

Intakter 52844 56 420| 303550 53374

Rérelseresultat -14 728 10905 24 843 5244

Periodens resultat -5518 -9592 -45 788 -15453

Tillgangar och eget kapital

(Belopp i 2020-03-31 2019-03-31 2019 2018

KSEK)

Tillgangar 1478913 1282792 1389318 713118

Eget kapital 385279 334 444 333735 235739
Kassaflode

(Belopp i KSEK) 2020-03-31 2019-03-31 2019 2018
L6pande verksamhet 46 829 204 679 -59722 -49619
Investeringsverksamhet -136 986 -236 875 -512 880 -337 058
Finansieringsverksamhet 28 818 169 702 628 002 388 353
eriodens kassaflode 61247 137 506 55400 1676




Nyckeltal

Kvartal 1 Kvartal 1

5020 o1 2019 2018
1. Rorelseintakter KSEK 52844 56420 303550 53374
2. Bruttovinstmarginal 43 % 63 % 51% 76 %
3. Rorelseresultat (EBIT), KSEK -14728 10852 24 843 5244
4. Rorelseresultat (EBITDA), KSEK -1 319 20 062 65434 17584
5. Soliditet 26% 26% 24.% 33%
6. E;f;;ijgg:ﬂama' aktier per 55135956 43620199 54599358 42537 744
2.3 Huvudsakliga risker som ar Risk for uteblivna leveranser

specifika for Bolaget

Soltech Energy Sweden AB (pub

\
/

For att kunna uppratthalla forsaljning och distribution av solpaneler ar
Bolaget beroende av leveranser fran sina leverantérer. Effekter av
coronaviruset och pandemin kan orsaka uteblivna eller forsenade
leveranser vilket i forlangningen kan leda till minskad forsaljning.

Omfattning: Om leveranser av solcellspaneler férsenas eller uteblir kan
det ha vasentlig negativ paverkan pa Soltechs nettoomsattning.

Bolaget bedémer nivdn till ndmnda risk till: Lag

Beroende av nyckelpersoner — Soltech ar ett relativt litet bolag och ar beroende av
de ledningspersoner som finns dels i moderbolaget, dels i rérelsedrivande
dotterbolagen. Dessa personer tillsammans har avgérande betydelse for Bolagets
fortsatta framgang och Bolaget ar i hdgre omfattning an mer etablerade och storre
foretag beroende av att behalla nyckelpersoner i féretaget.

Omfattning: Om Bolaget skulle forlora flera ledande personer skulle detta kunna
leda till 6kade kostnader for personalrekrytering och bibehallande av personal.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Medel.

Misslyckade forvarv och samgaenden — Bolagets snabba expansion med ménga
forvarv av mindre foretag kan fororsaka storningar till féljd av samarbetssvarigheter
eller brist pa samsyn i foretagens expansion. Oférutsedda handelser kan krava
resurser som anstranger eller avleder resurser fran andra, planerade insatser

Omfattning: Om integrationen av ett eller flera av de forvarvade féretagen inte blir
lyckad kan detta fa negativa konsekvenser for Bolagets balansrékning och posten

goodwill.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk till: Medel



3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Information om vardepappren,
rattigheter forenade med
vardepappren och
utdelningspolicy

3.2 Plats for handel med
vardepappren

33 Garantier som vardepappren
omfattas av

3.4 Huvudsaklig risk som ar for ar
specifik for vardepappren
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Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag och ar emitterade och fullt
betalda. Varje aktie i Soltech berattigar innehavaren till en (1) rést vid Soltechs
bolags- och arsstdmma. Antalet aktier i Soltech fére Erbjudandet uppgar till 57 206
964 st med ett kvotvarde per aktie om 0,05 SEK. Aktierna i Soltech har utgivits i
enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade i Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i
denna lag. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal
akter de tidigare ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets
kapitalstruktur i handelse av insolvens. Aktierna som ar féremal for emission i
Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2020. Eventuell
utdelning beslutas av arsstamman 2021. Soltech har hittills inte lamnat nadgon
utdelning. Styrelsen har antagit en utdelningspolicy som innebar att utdelning skall
ldmnas sa snart Bolagets vinstmarginal efter skatt uppgar till minst 10%.

Soltechs aktier ar foremal for handel Nasdaq First North Growth Market, vilken ar
en alternativ handelsplats, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel i samband med att Féretrddesemissionen registreras
av Bolagsverket och i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Bolagets kortnamn vid
handel &r SOLT.

Ej tillampligt. Vardepappren omfattas inte av garantier.

Framtida erbjudanden

Soltech kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta
om nyemission av aktier eller andra vardepapper. Antalet aktier i Bolaget kan ocksa
komma att 6ka genom riktade nyemissioner som betalningsmedel vid kdp av andra
foretag. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.
For det fall ytterligare erbjudanden ges kan det dven minska det proportionella
agandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning).

Omfattning: For det fall en emission genomfors med foretradesratt for befintliga
aktiedgare har aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot framtida utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsatter ytterligare
investering i Bolaget. En riktad emission, som den beskrivs ovan eller pa annat séatt,
gors emellertid utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfér att
aktiedgaren inte har ndagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till: Lag.



4. Nyckelinformation om Erbjudandet av
vardepapper till allmanheten

4.1 Villkor och tidplan for att
investera i vardepappret

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 20 augusti 2020 var aktiedgare i Soltech dger
foretrade att teckna aktier i relation till tidigare innehav. Varje, pa
avstamningsdagen, innehavd aktie ger ratt till en (1) teckningsratt. Det kravs sju (7)
teckningsratter for att en (1) aktie. Totalt innebar detta att 8 172 423 aktier kan
komma att tecknas i Féretradesemissionen. Vid stort intresse av Erbjudandet kan
styrelsen besluta om Overtilldelningsemission med maximalt 3 840 000 aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 12 kronor per aktie. Teckningsratterna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter skall ske under perioden fran och
med den 24 augusti 2020 till och med den 7 september 2020.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North under perioden fran och med
den 24 augusti 2020 till och med den 3 september 2020.

Handel med BTA (Betald tecknad aktie)

Handel med BTA kommer att dga rum pa First North under perioden fran och med
den 24 augusti 2020 till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och
BTA omvandlats till aktier.

Teckning av aktier utan st6d av teckningsratter

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter skall ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, d.v.s. under perioden fran och med den 24
augusti 2020 till och med den 7 september 2020.

Tilldelningsprincip vid teckning utan stéd av foretradesratt

For det fall att nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier utan stod av teckningsratter. | sadant fall skall
tilldelning ske pa foljande grunder:

i. iforsta hand till dem som &dven tecknat aktier med stod av teckningsratt, pro
rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats med stod av teckningsratter.

ii. iandra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt, dock skall da
beaktas att sa manga tecknare som mojligt skall fa en aktiepost om 1 000 aktier,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

iii. itredje handiforhallande till det antal aktier som var och en anmalt for
teckning, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Nedan foljer en uppstallning av hur andelen aktier kan komma att utvecklas till foljd
av Erbjudandet. Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen, kommer vid
fullteckning att spadas ut som mest, inklusive full teckning i
overtilldelningsemissionen, med cirka 17,5 % beraknat som antal nya aktier efter
nyemissionen dividerat med totalt antal aktier efter nyemissionen.

O



Procent av

42 Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Soltech Energy Sweden AB (publ)

kapital och
Vid fullteckning av féretradesemissionen Antal aktier roster
Nuvarande dgare 57 206 964 88
Foretradesemissionen, vid fullteckning 8172 423 12
Summa aktier efter fulltecknad foretradesemission 65379 387 100

Procent av

kapital och
Vid fullteckning och inklusive dvertilldelningsoptionen Antal aktier roster
Nuvarande dgare 57 206 964 83
Foretradesemissionen 8172423 11
Overtilldelningsemissionen 3 840 000 6
Summa aktier vid fullteckning inkl 6vertilldelning 69 219 387 100

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for de aktier som omfattas av Erbjudandet berdknas uppga till
sammanlagt cirka 4 MSEK givet av fullteckning. Kostnaderna bestar huvudsakligen av
ersattning till emissionsinstitut och fér marknadsforing av Erbjudandet.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader kommer att dlaggas investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med BTA och teckningsratter utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for

vardepappershandel.

Soltech offentliggjorde hosten 2018 en férandrad strategi for Bolagets nordiska
verksamhet. Den nya strategin innebar att Bolaget dven skall véaxa genom férvarv
av andra foretag inom samma bransch, solenergi. Efterhand har de segment dar
Bolaget ser framtidspotential vidgats till att omfatta aven tak-, fasad-, ladd- och
elektrikerforetag. Orsaken till denna breddning av verksamheten ar att styrelsen
bedomer att detta kommer att 6ka Bolagets konkurrenskraft pa
solenergimarknaden i Norden. Bolaget har sedan strategin lanserades férvarvar
majoritet i totalt sju féretag och har flera intressanta forslag till ytterligare forvarv
att hantera i nartid. P.g.a. det radande affarsldget under varen 2020 har en tankt
finansiering mot institutionella investerare, riktad direkt mot den kinesiska delen
av koncernen, skjutits upp och det finns darfor behov av att starka kapitalbasen

aven i den delen.

Motivet till nyemissionen ar darfor 1) att Bolaget behover medel for att fortsatta
sin expansion genom forvarv av ytterligare foretag i Sverige och eventuellt i
norden samt 2) for att utveckla befintliga dotterbolag, inkluderat den kinesiska
delen av verksamheten samt 3) for att investera i marknadsforing och rekrytering.

Av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, som vid fullteckning, kommer att
uppga till cirka 98 MSEK, fore emissionskostnader, reserveras darfor i
prioritetsordning 60 MSEK for ytterligare foretagsforvary, 30 MSEK for

investeringar i dotterbolag och 4 MSEK i investering i marknadsforing och

rekrytering. Darutover berdknas emissionskostnaderna uppga till 4 MSEK av

emissionslikviden.

Med beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med likviden fran

foretradesemissionen bedémer styrelsen att saval behov av rorelsekapital i

koncernen och behov av investeringskapital ar tackt under den kommande 12-
mandersperioden och Bolaget far den finansiella styrka som kravs for att pa ett
framgangsrikt satt genomféra den planerade expansionen. Vid fullteckning dven
av Overtilldelningsemissionen, utkas Bolagets méjligheter till expansion och

foretagsforvarv.
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Ansvariga personer, information fran

tredje man och godkannande

Ansvariga personer

Styrelsen for Soltech ar ansvarig for innehaller i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstéammer den information som ges i
Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Nedan presenteras

Soltechs nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Anna Kinberg Batra Styrelseordférande

Ninna Engberg Styrelseledamot

Goran Starkebo Styrelseledamot

Frederic Telander Styrelseledamot

Stefan Olander Styrelseledamot och

Verkstallande Direktor

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet bor inte
betraktas som nagot stod for emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar
att information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av informationen som har
offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden uteldamnats
som skulle kunna gora informationen felaktig eller vilseledande. Vissa
delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet
och har inte granskats eller godkants av den behoriga myndigheten.

Kallforteckning

www.fi.se

https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2020/solcellsstatistik-
2019--nu-finns-44-000-solcellsanlaggningar-i-sverige/

[tech Energy Sweden AB (publ)

Forutom Soltechs reviderade arsredovisningar for 2017, 2018 och
2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Radgivare, intressen och intressekonflikter av betydelse for

Aktieinvest FK AB &r emissionsinstitut for Erbjudandet. Det innebar
att Aktieinvest FK AB mottar anmalningssedlar och ombesorjer
registrering av aktier pa vardepapperskonton. Aktieinvest FK AB
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet. Aktieinvest FK AB har inga ekonomiska
intressen i Bolaget annat an just detta uppdrag och utfér ingen
radgivning i samband med uppdraget. Utdver denna parts intresse av
att emissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen eller Overtilldelningsemissionen.

https://svensksolenergi.se/nyheter/nyheter-2020/debatt-sveriges-laga-
ambition-i-energi-och-klimatplanen-saender-motstridiga-signaler

https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/
energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf

http://www.iea-pvps.or.
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND

Soltech har utvecklats starkt. Omsattningen i koncernen har under 2019
uppgatt till 303 MSEK jamfért med 54 MSEK samma period 2018. Under
forsta halvaret 2020 har Soltech fortsatt pa den inslagna forvarvsvagen
och genomfort ytterligare fyra forvarv att lagga till de tre forvarv som
gjordes under 2019.

Verksamheten i det Kinabaserade bolaget ASRE fortsatter att expandera
men tyvarr har varens oro pa finansmarknaderna, pa grund av Covid-19
pandemin, gjort att den planerade tillvaxten inte har kunnat genomforas
i den takt som foretagsledningarna onskar. Verksamheten i Kina ar
kapitalkrdvande och for att na de uppsatta malen kravs omfattande nya
investeringar i solenergianlaggningar.

Solenergimarknaden i Sverige och andra lander befinner sig i en stark
utvecklingsfas. Manga foretag har bildats for att ta del av den vaxande
marknaden. Styrelsen for Soltech har gjort bedomningen att detta
Oppnar for en konsolidering av marknaden déar en aktér med rétt strategi
och tillréckliga finansiella resurser har mojlighet att bli marknadsledande
genom forvarv av mindre enheter och darmed skapa en storre och
|[6nsammare enhet. Detta ar grunden for den strategi som Bolaget
tilldmpat sedan hosten 2018 och som ar fortsatt gallande.

Styrelsen vill att tillvaxten for Bolaget fortsatter, saval organiskt som
genom forvarv. Forvarven har som syfte att dels bidra till koncernens
utveckling som helhet men ocksa att dessa bolag skall fungera som
marknadsforingskanaler for Bolagets egna produkter. Genom att forvarva
féretag och manniskor som redan befinner sig i marknaden raknar
styrelsen med att Bolaget snabbare nar ut till kunderna med sina
produkter. Bolaget menar att marknaden for solenergi star infor ett
storre kommersiellt genombrott dven pa hemmamarknaden och man vill
darfor snabbt bygga volym och I6nsamhet i en vaxande marknad.

MOTIV FOR NYEMISSIONEN

For att genomfora styrelsens fortsatta expansionsplaner och kunna gora
ytterligare foretagsforvarv har Bolaget ett behov av
investeringskapitalkapital vilket dr ett motiv for nyemissionen. Ett av de
storsta hindren for expansion som mindre bolag inom
solenergibranschen har, vilket i det avseendet inte skiljer sig fran andra
branscher, ar brist pa rorelsekapital for att finansiera lager, inkop och
rekryteringar. | Bolagets forvarvsstrategi ingar darfor att tillhandahalla de
forvarvade foretagen rorelsekapital som skall uppga till omkring 10% av
respektive bolags omsattning. Ett av motiven for nyemissionen ar darfor
att tillgodose dotterbolagens behov av rérelsekapital.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Motivet till nyemissionen ar saledes att Bolaget behover
ekonomiska medel for att fortsatta sin expansion genom forvarv av
ytterligare foretag i Sverige och eventuellt i Norden samt 2) for att
utveckla befintliga dotterbolag enligt ovan, inkluderat den
kinesiska delen av verksamheten samt 3) for att investera i
marknadsforing och rekrytering.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Av emissionslikviden, som vid fullteckning kommer att uppga till
cirka 98 MSEK, fore emissionskostnader, reserveras darfor i
prioritetsordning 60 MSEK for ytterligare foretagsforvaryv, 30 MSEK
fér investeringar i dotterbolag och 4 MSEK i investering i
marknadsforing och rekrytering. Darutéver beraknas
emissionskostnaderna uppga till 4 MSEK av emissionslikviden. Vid
fullteckning dven av Overtilldelningsemissionen utdkas
maéjligheterna till nya féretagsférvarv. Overtilldelningsemissionen
tillfér Bolaget, vid fullteckning, ytterligare 46 MSEK fore
emissionskostnader som berdknas uppga till 1 MSEK.

Det ar styrelsen uppfattning, att Bolagets nuvarande strategi och
pagaende aktiviteter, i kombination med kapitalanskaffningen
kommer att skapa forutsattningar for att, pa snabbaste satt,
utveckla och realisera den potential och I16nsamhet som styrelsen
har identifierat.

Stockholm den 13 augusti 2020

Styrelsen



Strateqi, resultat och foretagsklimat

Soltech har som mdl att bli ledande i Norden inom férsdljning av solenergilésningar pd féretags- och privatmarknaden. Mdlet
skall uppnds genom organisk tillvéxt och genom férvdérv av féretag i samma bransch samt genom férvdrv inom branscher som

tak-, fasad-, el-, ladd- och ndérliggande branscher. Dessa féretag ska genom Soltechs hjdlp transformeras till bolag som dven
erbjuder solenergil6sningar. PG sd sétt kan dessa bolag utéka sitt virdeskapande och utéka sin kompetens mot mer héllbara
I6sningar och dédrmed 6ka sin omsdttning, vinst och inte minst bolagets vdrde.

Kort om verksamheten

Soltech har sitt huvudkontor i Stockholm och ar verksamt dels inom
forsaljning och installation av solenergildsningar i Sverige och Norden,
dels som solenergiproducent i Kina. Fokusomrade fér den
skandinaviska verksamheten ar solenergi enligt s.k. BIPV Building
Integrated PV eller pa svenska byggnadsintegrerad solenergi, vilket
innebar att solcellerna ar en del av ett byggnadsmaterial, t ex pa taket
eller i fasaden, till skillnad fran utanpaliggande solpaneler som
monteras utanpa det vanliga taket. Genom forvérv av flera foretag har
Bolaget idag verksamhet saval mot denna del som mot mer
traditionella I6sningar och ar verksamt saval mot privatmarknaden
som mot den professionella marknaden, till exempel industrier och
fastighetsforetag. Genom ett deldgt bolag installerar och dger bolaget
solenergianlaggningar pa kommersiella byggnader i Kina och séljer
den el som dessa anlaggningar producerar.

Affarsmodell

Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs genom hel- eller delagda
dotterbolag. Bolagets strategi for att snabbare expandera pa
marknaden ar att forvarva majoritetsposter i bolag redan verksamma
inom de omraden som ar aktuella fér Bolaget att vdxa inom. Forvarv
av bolag sker genom en modell med betalning i kontanter som aven
innehaller en tillaggskopeskillingsmodul. Betalning sker dven med
minst 20 procent av kdpeskillingen i aktier i Soltech. Saval hela som
delar av bolag kan forvarvas. | vissa fall har styrelsen bedémt det
ldmpligare att férvarva hela bolaget och i andra fall har en
majoritetspost forvarvats. | bada fallen ar det en forutsattning for
affarens genomforande att sdljaren accepterar att minst 20 procent av
betalningen skall utga i form av aktier i Soltech samt att ledningen i
det Overlatna bolaget skall fortsatta att arbete i det dverlatna bolaget.
Genom att de tidigare dgarna far aktier i Soltech som delbetalning
samt att de har tillaggskopeskillingar att arbeta mot ger ett starkt

Kort om Bolaget

Bolagets fi beteckning ar Soltech Energy
Sweden AB (publ) med organisationsnummer 556709-9436 och har
LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300RFE1X384DWQW10. Soltech ér ett svenskt publikt aktiebolag
som registrerades vid Bolagsverket 2006-08-30 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun
och verksamheten bedrivs dels i Sverige och dels i Kina med

utgangspunkt i staden Hangzhou.

Bolagets kontors- och postadress ar Tegnérgatan 1, 111 40 Stockholm.
Representanter for Bolaget gar att na per telefon 08-425 03 150 och
per e-post info@Soltechenergy.com samt pa kontorsadressen.
Bolagets hemsida ar Soltechenergy.com. Det noteras att

Soltech Energy Sweden AB (publ)

incitament att fortsatta bygga det gemensamt dgda Bolaget starkare,
nagot som da gynnar saval séljaren som Bolaget.

Affarsmodellen inkluderar dven att férvarva foretag verksamma inom
naraliggande omraden, t.ex. foretag specialiserade pa bygg och
renoveringar av tak. Branschen for installation och forsaljning av
solenergilésningar har kat kraftigt de senaste aren vilket har lett till
farhagor om att kompetensen hos dem som monterar inte alltid lever
upp till de krav som finns vid montering pa vitala delar som tak pa en
byggnad. Genom forvarv av etablerade takforetag sakrar Soltech
denna kompetens samtidigt som dessa foretag redan har omfattande
kundkontakter i fastighetssektorn och darmed kommer i kontakt med
manga fastighetsdgare som efterfragar |6sningar med solenergi.
Bolaget bedomer att framtidsutsikterna for foretag verksamma inom
fossilfri energi och da framforallt solenergi, ar mycket goda.
Marknadens och konsumenternas efterfragan pa gron energi och
egenproducerad energi forvantas 6ka vilket talar for en vaxande
marknad for Bolagets produkter och tjanster. Utmaningarna bedéms
framst vara att havda sig gentemot konkurrenter med
konkurrenskraftiga priser och produkter. Utbudet av produkter inom
solenergi 6kar och Bolaget maste bevaka och tillse att man ligger i
framkant pa utvecklingen och inte missar utvecklingssteg som innebar
battre produkter.

informationen pa Bolagets hemsida inte ingar i Prospektet savida
denna information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Bolaget ar ett avstémningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och aktiedgarnas rattigheter som ar forknippade med dgandet av
aktierna kan endast andras i enlighet med namnda regelverk. Enligt
verksamhetsforemalet i Bolagets bolagsordning ska Soltech bedriva
utveckling och forsaljning av alternativa och fornybara energikallor,
system for tillvaratagande av alternativa och fornybara energikallor
samt annan darmed forenlig verksamhet. | koncernen ingar forutom
moderbolaget ett flertal hel- och deldgda dotterbolag vilka narmare
beskrivs under avsnittet “koncernstruktur”.
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Soltechs forvarvsstrategi i 5 steg:

Bolagets syfte med forvdrvsstrategin ar att 6ka forsaljning och vinst.
Detta skall uppnas genom genomtankt gemensam marknadsforing,
rekrytering och béttre inkopsvillkor samt minskade kostnader for
lager, logistik och distribution. Bolagets forvarvsupplagg bygger pa
féljande strategiska grundpelare:

1. Soltech forvarvar initialt minst 51% av bolaget.

2. Minst 20% av kopeskillingen utgoérs av aktier i Soltech. Detta
skapar motivation att alltid gora det basta for koncernen da
nyckelpersonerna gynnas av en positiv kursutveckling i Soltech-
aktien. For att forhindra utférsaljningar av Soltech-aktier ar
aktierna féremal for inlasning under tva ar.

3. Den kontanta delen av képeskillingen utbetalas vid tre tillfallen.
Vid tilltrade och efter 12 respektive 24 manader. For att
kopeskilling nummer tva och tre ska betalas ut forutsatts att vissa
uppstallda omsattnings- och vinstkrav uppnas. Genom detta
uppldgg raknar Bolaget med att man genom utdelningar och
vardehojning pa den forvarvade portfoljen kan maximera antalet
forvarv och minimera de kontanta utlaggen. | praktiken kan fem-
sex likvardiga foretag kopas till de kontanta utlaggen av ett,
genom den valda strategin.

4. Om ursprungskopet ar mindre an 100% har Soltech alltid en
option att efter 3—4 ar forvarva resterande del, eller delar, av
foretaget.

5. Den sista grundpelaren i Soltechs forvarvsstrategi ar att
dotterbolagen ska fortsatta att drivas av samma ledning och
behalla sin kultur och sitt namn. Soltech ska stédja och utveckla
dotterbolagen inom en rad omraden sa att de kan vaxa och bli
annu battre, starkare och inte minst mer ldnsamma.

Affarsmal

Marknaden for solenergi expanderar kraftigt och vantas enligt
styrelsens bedomning fortsatta att expandera. Drivande faktorer &r
bland annat lagre priser pa solpaneler, 6kad medvetenhet om
miljoproblem och solenergins mojligheter samt padrivande faktorer
som foretags miljocertifieringar och krav pa gréna investeringar fran
investerare. Bolaget gbr bedémningen att branschen star bade infor
en expansion och samtidigt en konsolidering déar ett foretag som
Soltech i och med sin status som listat bolag kan fa en ledande roll i
att sammanféra mindre foretag till en storre enhet.

Soltech kommunicerade i november 2019 nya finansiella mal for
koncernen. Malsattningen ar att na en omsattning om 4,7 miljarder
SEK under 2024 med en uthallig rorelsemarginal om 8-10 procent pa
sikt.

Bolaget menar att en uthallig, forbattrad rorelsemarginal kan nas
genom samarbete och centraliserade funktioner fér finansiering,
inkdp, lagerhallning och logistik, marknadsféring och personal.

Om affarsmodellen

Affdrsmodellen att forvdrva ménga mindre féretag har i studier * visat
sig vara en framgdngsrik modell for féretagsbyggande. | en studie av
konsultféretaget Bain & Co analyserades 1700 féretag pa tre
kontinenter och 6ver en tidsperiod om 15 Gr i avsikt att hitta faktorer
vid féretagsforvirv som gynnade respektive missgynnade
aktiedgarvirdet. Deras analys visade bl.a att forvirv av mdnga sma
féretag jdmfért med att férvérva férre men stora féretag, hade stora
fordelar for virdeskapandet.

Man delade upp de analyserade féretagen i tre grupper, 1) “frekventa
férvdrvare”, 2) “sporadiska” (“episodic”) férvdrvare och 3) “aldrig i
livet” (“never-evers” ). Man fann att ju fler affdrer bolag gjorde, ju
bdttre for aktiedgarvdrdet. Bolagen i grupp ett dvertrdffade bolagen i
grupp tre med en faktor tva. Man fann ocksa att de bolag som gjorde
madnga sma férvirv héjde vdrdena med en faktor sex jamfért med
dem som gjorde fG men stora forvdrv.
https://www.businesswire.com/news/home/20041005005597/en
New-Bain-Book---Mastering-Merger--

”Soltech konverterar olistade sol-, tak-,
fasad- och el-installationsféretag till ett
noterat solenergiféretag med
mdlséttningen att 6ka kunderbjudandet,

e ioeatsa i Solenergiféretag kapaciteten och kunskapen och

Takféretag lddcretn lénsamheten inom hela koncernen.”
i Fasadforetag

Fasadforetag

El-installationer
Smarta system

\
/

El-installationer
Smarta system
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Visentliga forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2020.

Bolaget har efter den 31 mars 2020 forvarvat 70% av aktierna i Fasadsystem i Stenkullen AB och i samband med detta genomfort en
kvittningsemission om 7 MSEK. Dessutom har ytterligare en kvittningsemission genomforts och personaloptioner har 16sts in vilket 6kat eget
kapital med 19,4 MSEK. Dotterbolaget ASAB har uttkat sina obligationslan med cirka 100 MSEK vilka till stérsta delen har lanats ut till det
kinesiska dotterbolaget ASRE och sedan investerats i solenergianldggningar i Kina. Utover detta har det inte skett nagra betydande

férandringar i Bolagets finansiella stallning sedan den 31 mars 2020.

Investeringar

Bolagets investeringar utgors dels av forvarvade dotterbolag, dels av investeringar i solenergianlaggningar beldgna i Kina. De senare beskrivs
narmare under avsnittet “Soltechs kinesiska verksamhet. Ovriga investeringar, sedan den 31 mars 2020, utgérs av férvarv av 70% av aktierna i

Fasadsystem i Stenkullen ABI:

Forvavat bolag och andel som
forvarvats:

Forvarvsbelopp, exklusive eventuella
tillaggskopeskillingar

Fasadsystem i Stenkullen AB, 70 procent 6,33 MSEK

Framtida finansiering

Bolaget skiljer pa finansiering av den svenska delen av koncernen och
verksamheten i Kina, som beskrivs under avsnittet “Soltechs
kinesiska verksamhet”. Den svenska delen av verksamheten bedrivs
som ovan beskrivits till storsta delen genom férvarvade dotterbolag.
Dessa dotterbolag har ofta I6pande behov av rorelsefinansiering da
marknaden vaxer och bolagen befinner sig i ett uppbyggnadsskede .
Storre solenergianlaggningar ar kapitalkravande investeringar och
ofta maste betalning, eller del av betalning, for insatsvaror betalas i
forskott samtidigt som betalning fran kund sker i efterskott. Soltech
forsoker sa langt som mojligt balansera dessa med
forskottsbetalningar fran kunder men rérelsekapitalsforsorjningen ar
anda en vital fraga for solenergiféretag och en av de viktigaste
anledningarna till att flera foretag har valt att ingd i Soltech-gruppen.
En viktig del i forvarven ar darfor att Soltech kan utlova en
rorelsekapitalforsorjning till de forvarvade foretagen. For att klara
detta i storre skala ar dven moderbolaget i behov av finansiering,

finansiering som berdknas att anskaffas till del genom denna
Foretradesemission. En annan del i denna finansiering ar traditionell
bankfinansieringen genom t.ex. checkkredit.

Moderbolagets finansiering av férvarv av dotterbolag har beskrivits
ovan och bestar delvis av egna aktier.

Koncernstruktur och emittentens plats i koncernen

I nedanstaende illustration ges en 6verblick av koncernen och dess
rorelsedrivande foretag med respektive dgarandel. Bolag med en
gronare farg i illustrationen representerar affarsomradet Energi och
beskrivs ndrmare nedan under avsnittet Soltechs kinesiska
verksamhet.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

60%

| | 60% . 100%
SepssoltAB NP Gruppen SoltechSales &
£ SupportAB
LlOD% 51%
SwedeEnergy

PowerSolutions AB

100% 100%

Advanced SolTech
Sweden AB (publ)

60%

Takorama AB
Merasol AB

100% 0%
Soldagsi Fasadsystemi
Sverige AB StenkullenAB

Advanced SolTech Renewable Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd.
Energy (Hangzhou) Co.ltd

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Rorelsedrivande dotterbolag

Nedan foljer en genomgang och kortare beskrivning av
rorelsedrivande dotterbolag inom koncernen. Syftet med
genomgangen ar att ge en 6verblick av de funktioner, tjanster och
produkter som erbjuds inom koncernen. Bolaget &r inte beroende av
nagot av de foretag som beskrivs men ser helheten som en god mix
for att uppna de uppsatta malen.

Soltechs garandel: 60 %
N I G ru ppe I l VD: Patrik Pettersson
POWERED BY SOLTECH Omesaéttning 2019: 72,5 MSEK
Resultat 2019: 1 MSEK

NP Gruppen (http://www.np-gruppen.se) grundades 1966 av Per-Ove Pettersson. Bolaget har ett gediget kunnande inom sitt omrade,
platslageri och takarbeten och har ett langt upparbetat samarbete med manga av Stockholms fastighetsagare. Soltech raknar med att
dessa kontaktytor skall skapa en bra grund for marknadsfoéring av Bolagets produkter gentemot dessa befintliga kunder som dven har stort
fortroende for NP Gruppens formaga att utféra arbeten med god och hog kvalitet.

Soltechs garandel: 100 %
XX Soltech
Omsattning 2019: 30,8 MSEK
Sales & Support
Resultat 2019: -0,5 MSEK

Soltech Sales & Support ar tidigare Nyedal Solenergi. Majoriteten i bolaget férvarvades i januari 2019 och under sommaren 2019 besl6ts
att forvarva resterande aktier och bolaget blev darmed ett heldgt dotterbolag till Soltech. Bolagets huvudsyfte ar att ansvara for utveckling
och forsaljning av Soltech egenutvecklade produkter — ShingEl, RooF och Facade mot systerbolagen, aterforsaljare och grossister. Soltech
Sales & Support arbetar dven med traditionella utanpaliggande kiselsolceller nar det passar kunderna battre.

Soltechs garandel: 60 %
Merasol -
attni . 40 MSEK
POWERED BY SOLTECH Omsattning 2019
Resultat 2019: 2,8 MSEK

Merasol AB startade 2013 och omsatter 40 mkr 2019. Affarsidén ar att projektera och leverera kompletta solenergilésningar till
fastighetsagare, kommuner och lantbruk. De lagerhaller produkter for att kunna erbjuda en hog serviceniva. Processen ar enkel och ar
utformad for att skapa trygghet i beslutet att vélja solenergi som en naturlig del i kundens elmix. Den 2 januari 2020 tilltradde Soltech som
agare av 60 % av aktierna.

Soltechs garandel: 100 %
$ Soldags
Omesaéttning 2019: 14 MSEK
POWERED BY SOLTECH
Resultat 2019: 7 TSEK

Soldags i Sverige AB &r en av pionjdrerna inom hogkvalitativa, estetiska och skraddarsydda solenergildsningar for den svenska
privatmarknaden. Med 6ver 200 framgangsrika installationer bakom sig &r Soldags en av Sveriges storre aktorer inom
helserviceerbjudanden mot konsument, ndgot som understryks av bolagets explosiva tillvaxt i omsattning, resultat och antal anstéllda under
det senaste aret. Den 2 januari 2020 férvarvade Soltech 100 % av aktierna i bolaget.

Soltech Energy Sweden AB (publ) -



Soltechs garandel: 60 %

VD: Christoffer Caesar

$ Swede Energy ...

POWERED BY SOLTECH

Resultat 2019: 0,73 MSEK

Swede Energy Power Solutions AB (http://swedeenergy.se). Swede Energy har sina rétter i den svenska karnkraftsindustrin dar man arbetat
som konsulter. Efter tilltrade av nuvarande VD har bolaget stopt om sin verksamhet helt mot solenergi och snabbt vuxit till en av de storre
aktorerna pa den svenska solenergimarknaden. Bolaget tar totalansvar for hela installationsprocessen for solenergianlaggningar och ar
certifierade enligt ISO 9001 for kvalitetsledning och I1SO 14001 fér miljéledning. Man arbetar enligt AFS 2001 for att standigt forbattra
arbetsmiljo och sakerhet. Soltech och Swede Energy fick fortroende for varandra genom Swede Energys installation av en av Sveriges storsta
integrerade solenergianlaggningar utanfor Jonkdping, dar ett helt nytt omrade tacktes med Soltechs ShingEl. Den 20 februari 2020
meddelades marknaden att Swede Energy erhallit order pa den hittills stérsta takbaserade solenergianlaggningen i Norden. Pa en fastighet
dgd av Castellum skall en takyta om 30 000 m2 skall tackas med cirka 8 500 solpaneler vilket motsvarar en installerad effekt om 3,5 MW.
Anldggningen beraknas vara klar for driftsattning under hésten 2020.

Soltechs garandel: 70 %

l[akorama e T
Omsattning 2019: 30,8 MSEK
POWERED BY SOLTECH
Resultat 2019: 3,4 MSEK

Takorama ar ett av vastsveriges ledande foretag inom takbranschen med 6ver 30 ars erfarenhet av tak och olika l6sningar for dessa. De har
tack vare sin langa erfarenhet skaffat sig stor kunskap och kan erbjuda tatskikt med mycket lang livslangd. Takorama har i sitt samarbete med
ledande tillverkare av tatskiktsprodukter genom aren lagt manga tusentals kvm tak som idag &r ett levande bevis for detta. Kvalitet skapas pa
taken av duktiga takmontérer, manga har varit med fran borjan och har ett stort yrkeskunnande.

Soltechs garandel: 70 %
$ Fasadsystem -
POWERED BY SOLTECH Omsattning 2019: 82,2 MSEK
Resultat 2019: 4,5 MSEK

Fasadsystem i Stenkullen AB tillverkar dorrar, fonster, uterum, fasader och tak i aluminium, stal och glas. Foretaget startade 1980 och drivs
idag av tredje generationen. Bolaget har omkring 35 anstallda.

Advanced
Soltech

Gallande Advanced Soltech Sweden AB (publ), se avsnittet “Soltechs kinesiska verksamhet”

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Marknadsoversikt

Koncernens verksamhet kan delas in i tva huvudgrupper:
1. Forsdljning och installation av solenergilésningar och takarbeten
2. Energi eller Soltechs kinesiska verksamhet

Den svenska marknaden foér installation av solenergilosningar och
takarbeten

Den svenska marknaden for solenergi bedoms enligt Bolaget vara
vard 100 miljarder ar 2040. Berakningen grundar sig pa den totala
energiforsorjningen for landet. Under 2018 kom omkring 0,3 procent
av energiforsdrjningen fran sol vilket motsvarar ett varde om 2,4
miljarder. Med Sveriges miljomal som sager att 100% av elen skall
vara fornybar 2040 (Kalla: svensksolenergi.se) kan andelen som
kommer fran sol, enligt Bolaget forvantas oka till 10 procent ar 2040
vilket skulle betyda en mojlig marknad om 100 miljarder. Vid
utgangen av 2019 fanns det i Sverige narmare 44 000 natanslutna
solcellsanldggningar i Sverige, vilket &r 19 000 fler &n aret innan. Den

TOta I ma rkna d *Totala den forvéntade

marknaden for solenenergi

100 Md r*_ i Sverige ar 2040.

e »Bolaget uppskattar att
Marknaden for marknaden far BIPV kan

BI PV 25 M d r. komma att uppga till 25%

av totalmarknaden.

Marknadsandel *Bolagets malsattning &r en

marknadsandel om minst

5 Mdr. 20% inom 3-5 3r.
Finansiella mal:
Afférsmal: 2020-2024
Omsiittning: 4 700 MSEK
Vinstmarginal, 8- 10 procent pa sikt
EBIT:
Tillvéixt: Darefterentillvéaxtom cirka 10 procent per
ar

Omséattningsmalen raknar Bolaget med att kunna uppna genom
organisk tillvéxt i kombination med den forvarvsstrategi som
introducerades hosten 2018 och som redan resulterat i sju forvarv.
Forvarven forvantas ge flera fordelar:

Bolagsforvary Farbattrad vinst Snabol lseffekt
+Okad
cmsattning i

« Okade volymer «Genocm siirre
ger hattre narvarci

inképspriser marknaden
och darmed dkar intresset
héigre vinst. for Scitech.

koncernsn

Soltech Energy Sweden AB (publ)

installerade effekten var nara 700 MW, en 6kning med 70 procent
jamfort med aret innan. (Kélla: Energimyndigheten)

Majoriteten av den installerade effekten for 2019 kommer fran
anldggningar under 20 kW, det vill séga mindre solcellsanldaggningar
som exempelvis villatak.

Installerad effekt (MW) efter
Effektklasser i tre kategorier

800

700
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500
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| I
. mE_ - - L

2016 2017 2018 2019

Under20 kw  ®20 kW -1 000 kW  mOverl 000 kW Totalt

Kélla: Energimyndigheten

Genom en 6kad omsattning okar ocksa bolagens gemensamma
inkdpsvolymer och priserna pa inkdpta varor kan pressas nedat.
En okad synlighet i marknaden ger mer uppmarksamhet for
Bolagets produkter vilket leder till en “sndbollseffekt” dar en allt
storre krets av intressenter far kinnedom om Bolaget och dess
produkter. Bolaget ar i dagslaget, férutom den kinesiska delen av
koncernen, uteslutande verksamt pa den svenska marknaden for
solenergi.

Trender i marknaden

Solenergimarknaden i Sverige ér, trots ett markant uppsving de
senaste aren, annu i sin linda. Trots stora 6kningar i procent
mellan aren ar den installerade kapaciteten fortfarande véldigt lag
beroende pa att 6kningarna har skett fran mycket Idga nivaer. En
forklaring ar att Sverige redan tidigare har en energiprofil som kan
klassificeras som hallbar i och med att den bygger mycket pa
vattenkraft och karnkraft. Tillgdngen till vattenkraft har varit en
viktig faktor i Sveriges utveckling till ett valfardsland.
Elproduktionen gjorde det majligt att tillgodose samhallets allt
mer 6kade behov av el i takt med industrins utveckling och att
samhallets infrastruktur byggdes ut. En stor del av elproduktionen
kommer ocksa fran karnkraft som star for omkring 40% av
elbehovet. Karnkraften skall emellertid pa sikt avvecklas i Sverige
och av landets 12 karnkraftverk ar fyra under avveckling. Detta
kraver att fullgoda alternativ byggs ut for att tillgodose ett allt
okande behov av el. Elen ar central i omvandlingen mot ett
fossilfritt samhalle med hallbar och miljévanlig energiproduktion.

Marknaden for solenergi uppvisar goda tillvaxttal dven om viss
avmattning i tillvaxthastigheten kan ses. Det ar naturligt att
tillvaxttakten i procent minskar da nivderna standigt 6kar. Nedan
diagram visar utvecklingen av producerade TWh fran sol i procent
mellan aren. Siffrorna skall ses mot bakgrund av att en del
omraden gatt fran valdigt 1aga nivaer. | t.ex Afrika har man gatt
fran i princip noll till 9 producerade TWh 2018 att jamfora med
t.ex Sverige som under 2018 hade 0,4 TWh fran sol. (Kalla BP
Statistical Review of World Energy 2019).
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Produktionen i antal TWh fran sol fortsatter att 6ka. Aven i Sverige
aven om Sverige i jamforelse med de ledande ldnderna i Europa
ligger langt efter. Diagrammet nedan visar utvecklingen i producerad
solenergi, rdknat i antalet TWh. Sverige hade under 2018 0,4 TWh
fran sol medan t.ex. Tyskland, som ar ledande i Europa, hade 46,2
TWh. (Kélla BP Statistical Review of World Energy 2019).

Produktgenomgang och teknisk
bakgrund

Soltech-koncernen erbjuder idag ett antal olika I6sningar, allt efter
det behov och den I6sning som ar bast for varje kund. Nedan ges
forst en Gversiktlig presentation av olika teknikldsningar pa
marknaden, darefter gors en genomgang av de Idsningar som Soltech
i forsta hand satsar pa i dagslaget. Marknaden ar dock inte statisk
och nya produkter och/eller I6sningar kan komma ut efterhand.
Soltech lagger sig vinn om att inte binda sig vid en specifik teknisk
|6sning utan har ett brett produktutbud. | fokus star dock de
produkter som Bolaget sjalvt har tagit fram och som enligt Bolaget
har storst marknadspotential vid en 6vergang mot fler BIPV-
produkter.

Teknisk bakgrund
Energi fran solen kan i energihdanseende hamtas pa tva satt, antingen
genom att tillvarata varmen (termisk solenergi) eller genom att

utvinna elektrisk energi genom solceller.

Solceller innebaér att solens stralar anvands for produktion av
elektrisk energi. Solcellerna monteras pa byggnader pa tak eller vagg

Soltech Energy Sweden AB (publ)

eller uppfors fristaende i sa kallade solkraftsparker. Med radande
prislage pa solceller och effektbrist i elnaten, kommer tekniken val till
pass inom manga olika omraden, fran installation pa alla slags
fastigheter och markanldggningar till olika lagenergiapplikationer.

Solceller kan sedan delas upp i tva undergrupper, paneler med
kristallina solceller, sa kallade kiselsolceller, eller paneler med
tunnfilmssolceller. Utméarkande for de kristallina solcellerna ar det
rutmonster som kan ses pa manga anlaggningar. Tunnfilmssolsceller
kan genom sin tekniska utformning skapa ett mer enhetligt
synintryck och kan t.ex. fa en hel fasad att se enhetligt mork ut.

Sedan utvecklingen av solceller pabérjades har
produktionskostnaden stadigt sjunkit och de flesta bedémare tror att
denna utveckling kommer att fortsatta. Med sjunkande priser och
mer effektivare solceller har solcellstekniken blivit allt mer intressant
for marknaden, saval for privatpersoner som for foretag och
organisationer. Med sjunkande priser kan solenergi pa gynnsamma
platser redan idag vara mer I6nsamt &n andra energislag.

Produkter

Soltechs storsta fokusomrade ar s.k. byggnadsintegrerad solenergi,
aven kallat BIPV (Building Integrated PV). Soltech ar inte tillverkare av
sjalva solcellen men har utvecklat applikationer dar solcellen &r
integrerad i produkter som gor den till ett byggnadsmaterial som kan
laggas direkt som ett tak eller anvdndas som en kallfasad, utanpa
befintlig fasad.

Med detta som béarande affarsidé har Bolaget utvecklat produkterna
ShingEl, RooF och Facade.
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Dessa produkter har det gemensamt att de samtidigt ar ett
taktackningsmaterial eller fasad och en solcell, som tillvaratar
energin fran solen, omvandlar denna till elektricitet som darefter
overfors till fastighetens elsystem eller séljs ut mot natet.

Systemet dr oftast konfigurerat sa att den elektricitet som
produceras i forsta hand anvands i fastigheten. Vid éverproduktion
saljs dverskottet ut pa natet. Soltech ShingEl ar kompatibel med
betongtakpannan Carisma fran Benders och kan alltsa kombineras
med dessa utan att det uppstar horisontella skillnader i takytan.
Den solcell som anvdnds i systemet ar av typen tunnfilm, den
variant av solceller som Soltech har valt till sina egenutvecklade
produkter och dar man har tecknat ett exklusivt distributionsavtal
for Skandinavien med den kinesiska tillverkaren Advanced Solar
Power Hangzhou Inc (ASP).

Facade &r en solcellsfasad som ersatter ett annat fasadmaterial
sasom tegel, plat, puts eller fasadskivor. Soltech Facade monteras
precis som traditionella fasadmaterial med en ventilerad luftspalt.
Solcellen tillfor alltsa ingen isolering till fastigheten utan den
ventilerade luftspalten &r i stallet till for att ventilera fasaden och
kyla solcellen.

Kalkylmassigt ar Facade ett mycket intressant alternativ for en
fastighetsagare som star infér en fasadrenovering. En putsad fasad
kostar cirka 1 800 kronor per kvm och en komplett Soltech
fasadldsning som ar ansluten till natet och producerar el, cirka 1
950 kronor per kvm. Den faktiska merkostnaden blir da 150 kronor
per kvm med en aterbetalningstid pa ett till tva ar. Utdver ovan
namnda produkter marknadsférs dven Supreme ST, en
semitransparent, d.v.s. delvis genomskinlig solpanel som darmed
kan fungera bade som solcell och solskydd. Supreme ST monteras
med fordel i en fonsterfasad, ljusgard eller liknande. Nedan visas ett
exempel pa utformning av Facade.

Utover ovan ndmnda produkter marknadsfors dven Supreme ST, en
semitransparent, d.v.s. delvis genomskinlig solpanel som darmed
kan fungera bade som solcell och solskydd. Supreme ST monteras
med fordel i en fonsterfasad, ljusgard eller liknande.

RooF monterad pa en Skaneldnga.
Produkten ldggs direkt pd ldkten
(rekommenderat Idktavstdnd 620-
640 mm) och fungerar bade som
solcell och som taktdckningsmaterial.
Produkten dr gjord fér att téla vider
och vind och for att ga pd, vid
eventuell service. Nominell effekt ér
85W +/- 10 % per enhet.

ShingEL ér en solcellsmodul som
Idggs pa ldkten och dr helt
kompatibel med betongpannan
Carisma fran Benders, se bilden. Det
innebdr att solcellspannan kan
Idggas pd évervdagande delen av
taket men t.ex. runt skorstenar eller
ldngs kanterna ddr det kan bli for
trangt med en hel ShingEl-panna,
kan Carismapannor ldggas i stdllet.

Parkeringshus i Linképing som fatt en vacker och funktionell utformning
med Soltech ST moduler.

Ett exempel pd en installation utférd av Soltech Sales & Support.
Anldggningen dr pa 20 kW toppeffekt och dr placerad pG Gotland pa ett
vattenverk fér omvandling av brdckt vatten till dricksvatten.

Soltech Energy Sweden AB (publ)



Konkurrens

Ratt solcell pa ratt plats! Soltech kan, efter de foretagsférvarv som
gjorts, erbjuda alla forekommande l6sningar for solenergi. Pa de
byggnader dar estetik ar viktigt kan integrerade |6sningar anvandas
medan det t.ex. pa ett platt industritak inte ar lika vasentligt med
estetiken, dar kan en traditionell kiselanlaggning vara mer
ekonomiskt att installera. Nedan foljer en sammanstélining av de
féretag som Bolaget ser som direkta konkurrenter inom de olika
segment dar Bolaget ar verksamt.

KONKURRENTER INOM FOTOVOLTAISK SOLENERGI

Det traditionella segmentet for solceller ar mycket konkurrensutsatt
och relativt prispressat. Till detta marknadssegment hor leverantorer
av utanpaliggande kiselsolceller. Den évervagande delen av dessa
celler tillverkas i Kina och marknadsfors av olika aterforsaljare av
skiftande storlek och betydelse da det har varit relativt enkelt att
komma igdng. Genom forvarven av Swede Energy och Merasol ar
Bolaget konkurrenskraftigt dven inom detta segment dar man
tidigare inte har varit verksam. Storre konkurrenter inom omradet ar
(omsattningssiffror i Mkr enligt Allabolag.se 2018 inom parentes)
Svea Solar (248), Solkompaniet (125), Ecokraft (69) Save by Solar
(29).

Nér det galler mer specifikt BIPV ar bilden mer splittrad.
Organisationen IEA (The International Energy Agency) lamnade en
rapport (Januari 2019) med sammanstélining av olika
forskningsprojekt i BIPV for att fa béattre bild av situationen i
branschen: ”BIPV forsknings- och utvecklingsteam — BIPV och FoU
enheter, en internationell dversikt, andra versionen” ”. (Report IEA-
PVPS T15-05, januari 2019). Syftet med IEA’s arbete inom detta ar
enligt rapporten att (fritt 6versatt fran engelska) “ uppmuntra
internationellt samarbete och anstrangningar for att skynda pa
utvecklingen och spridningen av solenergi som ett betydande och
hallbart energialternativ” ....."” . "Produkterna genererar nodvandig
energi ndra konsumenten samtidigt som den ingar i byggnadsmiljon
och skapar en estetisk vardefull 16sning.” (Kélla: http://www.iea-
pvps.org task 15).

Av rapporten framgar ocksa att IEA anser att BIPV ar ett av fem
huvudspar for att fa ett rejalt marknadsgenomslag for solenergi.
Ovriga faktorer anges till sdnkta priser, 6kad effektivitet, livslangd for
solcellerna och mojligheter till energilagring. ”Produkterna
genererar nddvandig energi nara konsumenten samtidigt som den
ingar i byggnadsmiljon och skapar en estetisk vardefull 16sning.”
Vidare anges att fortfarande star BIPV endast for uppskattningsvis 1-
3 % av den installerade solenergin i vdrlden. Endast en mycket liten
del av uppat 100 olika |6sningar som presenterats verkar enligt IEA
ha méjlighet att ga fran prototyp till storskalig marknadsprodukt.
(Kalla: http://www.iea-pvps.org task 15).

Direkta konkurrenter till Soltechs integrerade solceller pa den
svenska marknaden ar t.ex. Rustabo Sverige AB med Nibra-pannan,
en solcell som paminner om en vanlig tegelpanna. Franska Monier
har gjort ett forsok med en liknande 16sning som Soltech men har
enligt uppgift lamnat den svenska marknaden. OBOS ar en norsk
bostadsutvecklare som lanserat en 16sning utvecklad av Hanergy,
"HanTile” som &r en takpanna som ser ut som en traditionell
takpanna tackt med en tunnfilmsteknik. Clix by Midsummer ar en
teknik dar en tunnfilmssolcell limmas direkt pa plat. Effekten uppges
till 90W/m?2. Midsummer har dven tva nya produkter som heter
SLIM och WAVE.
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En viktig skillnad mellan ovan redovisade I6sningar fran
konkurrenter ar mojligheten att ga pa taket. | och med att Soltechs
|[6sningar innehaller en stabil glaskonstruktion och en ram av
aluminium, finns alltid mojlighet att ga pa taket, vilket inte gar med
en del andra |6sningar.

Bland internationella aktorer bér ndamnas det spanska bolaget Onyx
Solar och Tesla. Onyx Solar ar framst verksamma i USA och Spanien
men har aterforsaljarrepresentation i Sverige. Tesla ar ett
amerikanskt bolag som utover tillverkning av bilar dven ar
involverade inom solenergiomradet och da framst med sin egen
produkt, Tesla Solar Roof. Tesla marknadsfor produkten
internationellt via egna natbutiker men kan savitt Bolaget kanner till
annu inte leverera den.

Vastenligt for Soltech har varit att se till produkternas hela livstid,
Ecodesign. Det innebar att upp till 95% av ShingEl och RooF ar
atervinningsbara. Bolaget har inga uppgifter om att konkurrenternas
|6sningar medger atervinning.

Soltechs kinesiska verksamhet

Introduktion

Soltech har en omfattande verksamhet i Kina. Verksamheten bedrivs
via dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB”) och
de till detta bolag heldgda dotterbolagen Advanced Soltech
Renewable Energy (Hangzhou) CO. Ltd ("ASRE”) som bildades 2015
och Longrui Solar Energy (Sugian) CO. Ltd (“Sugian”) som bildades
2019. ASRE grundades som ett joint venture mellan Soltech och
Advanced Solar Power Hangzhou ("ASP”). 2016 bildades ASAB och
kom in i strukturen med uppgiften att finansiera verksamheten
genom utgivande av foretagsobligationer pa den skandinaviska
marknaden. Efterhand har dgarkonstellationen dndrats och fran
september 2019 dager ASAB 100% av ASRE och ASAB &gs i sin tur till
51% av Soltech och till 49% av ASP. Sugian bilades 2019 och &gs till
100% av ASAB.

Affarsidén ar att ASAB genom dotterbolagen, finansiera, installera,
aga, driva och l6pande underhalla solenergianlaggningar som
monteras pa fastigheters tak i Kina. Fastighetsagaren, eller
hyresgdsten i fastigheten, forbinder sig samtidigt under langtidsavtal
att kopa den el som respektive anlaggning producerar, dvs. kunden
betalar inte for anlaggningen utan férbinder sig i stallet kopa elen
som respektive anlaggning producerar.

Forsdljning sker uteslutande till kommersiella kunder (B2B) vilka far
en viss rabatt pa elpriset (cirka 10-15%) i forhallande till det man
betalar till elbolaget. Kontrakten |6per under 20 ar och i vissa fall
aven 25 ar. Pa detta satt far kunden tillgang till gron energi
producerad av solen till ett lagre pris jamfort med det man I6pande
betalar sin vanliga leverantor och far samtidigt en form av hyra for
sitt tak genom rabatten per kwWh.

Sugian har sitt sate i Jiangsuprovinsen och ASRE ar hemmahorande i
Zhejiangprovinsen i staden Hangzhou och baserat i ASP:s lokaler,
fran vilka man ocksa styr verksamheten i andra intilliggande regioner
i Kina. (I det foljande bendamns de rérelsedrivande kinesiska
foretagen enbart for "ASRE” men innefattar dven bolaget Sugian)
ASP bistar ASRE med sitt nationella natverk av cirka 30 aterforsaljare
som bade séljer och installerar anlaggningarna i sina respektive
regioner.



ASRE betalar provision for genomforda affarer och ett fast pris
for installationen. ASRE kan pa detta satt vidmakthalla en liten,
kostnadseffektiv och flexibel organisation med laga fasta
kostnader. Aterforsaljaren tar ingen risk for inkdp av materialet
och erhaller ersattning mot prestation samtidigt som man
|6pande svarar for anldggningarnas underhall. Ett mycket
effektivt och bra samarbete som gynnar bagge parter och som
ger ASRE mojlighet att véxa snabbt utan att dra pa sig stora fasta
kostnader. Presumtiva kunder nas antingen genom en sékprocess
dar aterforsaljare soker efter lampliga objekt med hansyn till t.ex.
till geografisk placering och byggnadens utformning. Uttver
denna mer direkta forsaljning har ASRE &dven traffat ramavtal
med en del lokala myndigheter dar man 6verenskommit om att
inom en given tid installera vissa angivna volymer men dar den
faktiska placeringen inte dr bestamd i avtalet, utan utarbetas
efterhand. Pa detta satt har ASRE i dagsldget uppnatt en
installerad solenergikapacitet om cirka 143 MW fordelat pa 104
anlaggningar som genererar gron el till sina kunder, vilka ar
privata och statligt dgda borsnoterade kinesiska bolag.

Intdkterna pa rullande arsbasis uppgar f.n. till drygt 160 MSEK.

Installerad kapacitet (MW)
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Diagrammet visar den installerade produktionskapaciteten hos
ASRE och Sugian per den 31 december respektive dr och per sista
Jjuli 2020.

Kundprofil

Typiska kunder &r storre foretag och lokala myndigheter med stor
energiforbrukning och fastigheter med stora, for installationen
ldmpliga, outnyttjade takytor. Kunderna finns i ett brett spektrum
av industrier, fran tillverkare av brandsprutor till operahuset i
Peking. Den stora spridningen av kundkategorier gor bolaget
mindre kansligt for konjunktursvangningar i olika branscher.
Nedan figur visar den installerade kapaciteten férdelad pa storlek
hos kunderna, baserat pa antalet heltidsanstallda.

Installerad kapacitet fordelat pa
heltidsanstillda hos kunderna
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Avkastningsnivaer

Avkastningen pa installationerna kan berdknas som
prognostiserade intdkter éver en given tidsperiod i procent av
kostnaden for installation av anlaggningen. Intakterna utgors av
forsald elektricitet och eventuella subsidier. Andelen subsidier har
minskat pa nyare anlaggningar varfor avkastningsmattet har
minskat en aning sedan bolagets start. Minskningen av subsidier
har dock i viss utstrackning kompenserats av ett battre elpris och
framforallt, 1agre kostnader for installationen. Total arlig
avkastning, exklusive drifts- och rorelsekostnader sasom personal,
underhall och avskrivningar kan darfér berdknas fran omkring 17%
ar 2017 till 15,9% ar 2019.

Trots minskningen bedéms en anlaggning vara aterbetald pa sex-
sju ar. Darefter genererar anlaggningen elektricitet under
ytterligare minst 13 ar enligt avtal, men haller betydligt langre.

£,5% 8,8%
9,2%

2017 2018 2019

m Avkasting frdn subsidier Avkastning fran elférsalning

INTAKTERS JURIDISKA SKYDDSRAM

Liksom andra foretag kan ASRE raka ut for att en eller fler av
kunderna gar i konkurs eller inte betala for kopt elektricitet vid
avtalets ingaende, eller upphora att betala under pagaende
kontraktsperiod. For att undvika risk for uteblivna intakter har ASRE
ratt att sdlja producerad elektricitet till natagaren i hdandelse av att
kunden inte skulle betala.

Da ASRE:s tillgangar i form av solenergianldggningarna ar
installerade pa kundernas tak och pa fastigheter som inte ags av
ASRE, ar dganderatten till anldggningarna sakerstallda genom avtal
med kunden och dessférinnan under installationsperioden, genom
avtalet med projektledarforetaget/installatéren (EPC foretaget)
som reglerar sjdlva installationsférfarandet. Varje kund
undertecknar ett sa kallat “roof-top agreement” som |6per under
20 ar och som reglerar allt fran priset pa elektricitet till utkép av
anlaggningen och I6pande dganderatt till denna, allt i enlighet med
kinesisk ratt och praxis. | handelse av att fastigheten saljs till tredje
part galler avtalet alltjdmt och éverfors till den nya dgaren pa
samma villkor, om den nya dgaren har gett sitt samtycke. Den gamla
agaren ska enligt kontraktet gora sitt yttersta for att erhalla den nya
dgarens samtycke. For det fall att den nya agaren inte 6nskar att
avtalet overfors, kan den tidigare dgaren av fastigheten kdpa ut
anldaggningen fran ASRE och betalar da ett premium for denna.
ASRE har om man sa onskar dven ratt att montera ned
anldggningen och transportera bort denna, men det finns inget skal
for ASRE att gora detta om konkursforvaltaren har gett sitt
samtycke, eftersom man l6pande da kan sédkerstalla forsaljning av
den elektricitet man producerar.
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Farsaljning och EPC-studie ar relativt
standardiserade processer som totalt omfattar 4-5
veckor.

Farsaljning
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Anslutning till nat
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Produktion

Illustration av affdrsfiédet i ASAB/ASRE.
Genom att ASRE:s dgare Soltech och ASP
dven tillverkar produkterna lokalt, har
dgarna gemensam kontroll 6ver hela
kedjan fran férsdljning och produktion till
fardig anldggning hos kund.

ASRE / ASAB dger

Merparten av ansvaret for forsaljning, EPC-studie och konstruktion
ar outsourcat till externa aktorer, varav ASP ar en.

ASAB:s del i affdren ar att genom upplaning pa i forsta hand den
svenska och europeiska obligationsmarknaden finansiera
anlaggningarna som sedan &ags av ASRE. ASAB har i dagslaget 4
utestaende obligationslan som I6per med mellan 8,25% och 9%
ranta. Obligationerna ar noterade pa First North Sustainable Retail
Bond Market och pa First North Sustainable Bond Market.
Obligationerna ar namngivna som SOLT2 — SOLTS dar SOLT 5 ar den
senast utgivna obligationen. | samband med upptagande av SOLTS
har anldggningarna i Kina och aktierna i ASRE pantférskrivits som
sdkerhet for lanen.

KONKURRENTER | KINA

Det finns flera distributérer och aterforsaljande bolag i Kina som
verkar inom samma omrade, det vill sdga de ingar avtal med kunder,
séljer och monterar storre anldggningar pa kunders fastigheter enligt
likartade former som ASREs affarsmodell. Dessa ar dock, savitt
Bolaget kdnner till, konkurrenter vilka framst ingar avtal med
utlandska bolag verksamma i Kina. ASRE fokuserar framst pa och
ingar avtal med kinesiska bolag. Dartill har man ocksa en teknikfordel
genom att, utover kiselbaserade solceller, dven installera
tunnfilmssolceller. Enligt ASP ar de t.ex. ensamma om att tillverka
semitransparenta tunnfilmssolceller i materialet CdTe. Bolaget
bedomer att det endast finns ytterligare en valetablerade tillverkare i
varlden av samma sorts tunnfilmssolceller: First Solar i USA.. First
Solar fokuserar dock pa att bygga och leverera stora anlaggningar till
stora och vdletablerade kunder framst i USA. First Solar tillverkar
dock inte semitransparenta celler eller ar enligt Bolagets kdnnedom
verksamma i Kina.

Viktig information gillande separering av aktier i ASAB /ASRE fran
Soltech.

Den 10 september 2019 offentliggjorde Advanced Soltech Sweden
AB (publ) att bolaget utsett Carnegie Investment Bank och DNB
Markets till radgivare vid en planerad notering av bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market. Avsikten var att noteringen skulle
ske under forsta halvan av 2020. Beslutet var taget mot bakgrund av
en langsiktig plan att separera verksamheterna i Soltech och ASAB.
Fran den 1 juli 2018 fram till och med den 31 december 2019 har

Soltech Energy Sweden AB (publ)

anldggningen och saljer
elen som produceras.

ASAB/ASREs verksamheter konsoliderats i Soltechs rédkenskaper. Fore
den 1 juli 2018 drevs verksamheten som ett joint venture och
redovisades da enligt klyvningsmetoden, d.v.s. Soltech och ASP
redovisade var sin halva av ASRE:s balans- och resultatrakningar som
del av sina respektive koncernrakningar. Konsekvensen av en
notering av ASABs aktier skulle for Soltech-koncernen bli dels att
dgandet i ASAB minskar, dels att andelen i ASAB kommer att
redovisas som ett intresseforetag och att intakter fran verksamheten
saledes inte kommer att redovisas inom Soltech-koncernens
nettoomsattning, till skillnad mot nuvarande redovisning.

Avsikten med en sadrnotering av ASABs aktier ar dels att underlatta
kapitalanskaffningen da verksamheten blir en egen, noterad enhet,
dels att forbattra genomlysningen av saval den svenska som den
kinesiska delen av koncernens verksamheter. Den 11 mars 2020
publicerade emellertid ASAB att man till foljd av radande
férutsattningar pa finansmarknaden till foljd av Covid 19 utbrottet, i
samrad med sina radgivare beslutat att skjuta pa den planerade
noteringen till dess att mer gynnsamma forutsattningar foreligger.

Investeringar sedan den 31 december 2019

ASAB har sedan de senast aviamnade finansiella rapporterna, under
sitt grona obligationsramverk SOLTS, emitterat obligationer till ett
nominellt belopp om cirka 100 MSEK. Nettolikviden har anvants for
koncernintern utlaning till ASRE som har investerat likviden i
solenergianldggningar i Kina.

Redogorelse for
rorelsekapital

Bolagets bedomning ar att Bolagets rorelsekapital ar tillrackligt for
den I6pande verksamheten for de kommande 12 manaderna. For att
kunna fortsatta den forvarvsdrivna expansionen genom forvarv av
foretag fordras dock ytterligare likvida medel. Syftet med
Foretradesemissionen ar darmed att finansiera expansion av
koncernen.
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Riskfaktorer

Nedan redogérs for riskfaktorer som bedéms pdverka Soltechs framtidsutsikter. Fér varje kategori ndmns de, enligt Soltechs
bedémning, mest vdsentliga riskerna med beaktande av sannolikhetenen att riskerna faller ut och dess konsekvenser. Varje

risk bedéms med en uppskattad riskniva (Idg/medel/hég).

Risker relaterade till verksamhet och bransch

Risker i leveranser

For att kunna uppratthalla férsaljning och distribution av solpaneler
ar Bolaget beroende av leveranser fran sina leverantérer. Uteblivna
eller forsenade leveranser, av vilka skal det vara ma och dar varens
effekter av coronaviruset ar ett tydligt och oforutsett exempel, kan
orsaka lagre forsaljning an forvantat. Tillverkning av solcellspaneler &r
en hogteknologisk, kostsam och relativt ldangsam process och det
finns risk for stérningar i produktionen. Fran tid till annan har
komponenter for tillverkning av solceller varierat i utbud och
efterfragan. Med en storre efterfragan finns risk att
komponentpriserna okar eller att tillgéngligheten minskar vilket kan
leda till forseningar och i forlangningen till minskad forsaljning.

Omfattning: Om leveranser av solcellspaneler férsenas eller uteblir
kan detta fa en negativ inverkan pa koncernens nettoomsattning med
upp till omkring 20% enligt Bolagets bedomning. .

Bolaget bedémer nivan till némnda risk till: Medel
Misslyckade férvarv och samgaenden

Bolagets snabba expansion med manga forvarv av mindre foretag
kan fororsaka stérningar till foljd av samarbetssvarigheter eller brist
pa samsyn i foretagens expansion. Oférutsedda handelser kan krava
resurser som anstranger eller avleder resurser fran andra, planerade
insatser. Skilda foretagskulturer, ledarskap och organisationer kan
leda till problem med integration av samarbeten. Det finns risk att
nuvarande dotterbolag eller kommande forvarv och samarbeten inte
genererar de marginaler eller det kassafléde som forvantas liksom att
de fordelar som forvarven vantas fa, inklusive tillvaxt eller forvantade
synergier, inte uppnas.

Uppstallda mal och utfasta marknadsandelar for samarbetet kan visa
sig felaktiga och produkter kan visa sig inte ha de positiva egenskaper
som utgjorde grunden for det ingdngna samarbetet. Det ar dven
mojligt att ofdrutsedda juridiska, regulatoriska, kontraktsmassiga
eller andra fragor, liksom problem med att forverkliga operativa
synergier eller misslyckande med att uppréatthalla den servicekvalitet
Koncernen historiskt sett har tillhandahallit, kan leda till att
Koncernens resultat minskar.

Omfattning: Om nagon av de handelser som beskrivs ovan
forverkligas i samband med samarbetet skulle detta fa inverkan dels
pa koncernens balansrakning med lagre tillgdngsvarden samt pa
koncernens resultatrakning med nedskrivningar av goodwill. .
Bolaget bedémer nivan till némnda risk till: Medel

Globala ekonomiska forhallanden

Forhallanden i den globala ekonomin paverkar sannolikt Bolagets
forsaljning av produkter. Bolagets verksamhet foljer i viss

\
/

utstrackning svangningar i konjunkturen som galler i bygg- och
anldaggningsbranschen. Denna dr omvittnat kanslig for
konjunktursvackor och vid konjunkturnedgangar drabbas alltid
entreprenadbranschen av markbara nedgangar i bade efterfragan
och I6nsamhet. Det finns saledes risk att Soltechs férmaga att
generera intakter kraftigt paverkas av en global konjunkturnedgang
eller recession som kan ske till f6ljd av Coronakrisen.

Omfattning: En global nedgang i konjunkturen kan vésentligen
paverka Bolagets formaga att generera intakter vilket skulle kunna fa
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets nettoomsattning.

Bolaget bedémer nivan till nédmnda risk till: Hog.
Politiska risker

Forandringar i befintliga eller planerade regelverk, t.ex. inom
bidragssketorn och regler for skatteavdrag, kan paverka
inkdpsbeteenden hos kunder, saval inom konsumentmarknaden som
i den proffesionella marknaden.

Omfattning: Betydande forandringar i regelverk géllande
subventioner for olika energislag kan pavkera
marknadsforutsattningar och paverka Bolagets férmaga att generera
intakter vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets nettoomsattning.

Bolaget bedémer nivan till ndmda risk till: Medel.
Beroende av nyckelpersoner

Soltech &r ett relativt litet bolag och ar beroende av nyckelpersonal
och nyckelanstéllda. Om Soltech forlorar dessa personer eller far
svart att attrahera lika kvalificerade medarbetare kan detta inverka pa
Bolagets verksamhet och férmaga att verkstélla aktuella och framtida
strategier. Det dr avgorande for Soltechs framgang att fortsatta kunna
attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta ar i sin tur
avhangigt faktorer som Bolagets verksamhetsutveckling, formaga att
skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning,
incitamentsprogram och konkurrensen om erfarna medarbetare. Om
nagon eller flera personer skulle lamna eller pa annat satt avsluta sin
relation med Bolaget eller om nagon av dessa nyckelpersoner
vasentligt andrar eller reducerar sina roller inom Bolaget, finns en
risk att Bolaget inte i god tid kan hitta kvalificerade ersattare eller
tjanster som kan bidra pa motsvarande satt till Bolagets verksamhet.
Detta kan komma att férsena och/eller forsvara den fortsatta
utvecklingen av Soltech.

Omfattning: Bortfall av personal som avser fér verksamheten
vasentliga personer, av vilka skal det an ma vara, skulle kunna
innebara vasentliga avbrack eller forseningar i Bolagets expansion
och 6ka Bolagets kostnader for nyanskaffning och bibehallande av
personal.

Bolaget bedémer nivan till ndmnda risk till: Medel.



Risker relaterade till finansiell
situation

Férandrade valutakurser och marknadsrantor

Oro pa valutamarknaden innebér valutarisker da Bolaget verkar pa
en internationell marknad och aven koper komponenter i andra
valutor an svenska kronor. En forsvagning av den svenska kronan
jamfort med dels euro men kanske framférallt med den kinesiska
valutan, RMB (yuan), skulle innebéara 6kade kostnader for anskaffning
av dessa komponenter och paverka Bolagets resultat och finansiella
stéllning. Okande marknadsrantor kan paverka kundernas inkdpsvilja
och inkopskalkyler. Soltechs produkter ar i vissa delar kapitalkravande
och skrivs av &ver ménga ar. Okade réntor kan dirmed innebéra att
kalkylerna for kundernas aterbetalningstid forsamras. vilket i sin tur
leder till minskad forsaljning.

Bolaget har externa lan i Euro men har redovisningsvaluta i SEK vilket
kan leda till redovisningsmassiga valutaforluster.

Omfattning: Bolagets finansnetto kan paverkas negativt av
valutafluktuationer och 6kade marknadsrantor. Svangningar i valutor
beddms maximalt paverka finansnettot med 10%, 6kade
marknadsrantor kan paverka forséljningen negativt med omkring
20%, enligt Bolagets bedémning.

Bolaget bedémer nivan till ndmnda risk till: Medel.
Refinansiering av utestaende obligationslan

Soltech har genom sitt deldgda dotterbolag Advanced Soltech
Sweden AB (publ) stallt ut foretagsobligationer med nominellt
lanebelopp om drygt 950 MSEK. Dessa forfaller till aterbetalning
under perioden 25 januari 2023 till 8 november 2023. Bolagets
malsattning har varit att dterbetala dessa lan med medel fran nya
Ian. Det finns emellertid inga garantier for att denna strategi kan
genomforas vilket kan leda till pafrestningar for Bolagets likviditet.
Omforhandling av lan i ett marknadsldge med hogre rantor kan leda
till 6kade rantekostnader.

Omfattning: Omférhandling av 1an kan leda till 6kade rantekostnader
med upp till 3 procentenheter, enligt Bolagets bedémning.

Bolaget bedémer nivan till némnda risk till: Lag.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Avtalsenliga kopeskillingar

Soltechs forvarvsstrategi innebar att det forekommer att en storre
del av kdpeskillingen skall utbetalas senare och &r relaterat till
uppfyllandet av olika mal i det forvarvade bolaget. Styrelsen gor
|6pande bedémningar hur stort utfallet av dessa betalningar bedéms
bli och redovisar detta 6ver Bolagets balansrakning. Det kan dock
visa sig att dessa berdkningar ar i underkant vilket da leder till stérre
utbetalningar an forvantat vilket kan leda till paverkan pa Bolagets
likviditetsbehov.

Omfattning: Oférmaga att betala tillaggskdpeskillingar kan leda till
tvister med séljare av bolag och orsaka skada pa Bolagets fortroende
i marknaden och ha negativ paverkan pa Bolagets tillgdngsmassa. .

Bolaget bedémer nivan till némnda risk till: Lag.

Risker relaterade till aktien

Framtida erbjudanden

Soltech kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom
att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas
marknadspris. For det fall ytterligare erbjudanden ges kan det dven
minska det proportionella dgandet och réstandelen fér innehavare av
aktier i Bolaget (utspadning).

Omfattning: For det fall att en sddan emission som beskrivs ovan
genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare har
aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadningen genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket dock férutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En emission kan emellertid goras utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren
inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadning.

Bolaget bedémer nivan till ndmnda risk till: Medel
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Villkor for vardepappren

Allman information

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier ar utstallda till innehavare och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar
SE0005392537.

Féretradesemissionen

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 24
augusti 2020 till och med den 7 september 2020.
Foretradesemissionen genomfors i SEK. Féretradesemissionen
berédknas registreras hos bolagsverket omkring den 20 september
varpa handel med de nya aktierna inleds.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Agarnas rittigheter avseende aktierna far endast dndras i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen. Bestdimmelserna i
bolagsordningen ar ej mer langtgaende an i denna lag vad géller
férandring av aktiedgares rattigheter, eller forandringar av kapitalet i
Bolaget. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolags- eller
arsstamma. Varje rostberattigad far vid bolags- eller arsstamma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det finns bara
ett aktieslag och samtliga aktier medfér samma ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga
sarskilda bestéammelser om inldsen eller konvertering. Det finns inga
pagaende eller kommande tvingande ¢vertagandeanbud, ratt till
tvangsinlosen eller avyttringsratter for Bolagets utgivna aktier. Det
har inte forekommit nagra bud pa 6vertagande av Bolagets egna
kapital eller andra typer av uppkopserbjudanden under innevarande
eller tidigare rakenskapsperiod. Fore detta Erbjudande finns det inga
utestaende konvertibler eller andra utbytbara vardepapper forenade
med ratt till teckning av aktier, nagon beslutad men ej genomford
okning av aktiekapitalet, eller atagande om sadan 6kning, utéver vad
som framgar av detta Prospekt.

Bemyndigande

Vid arsstdmma i Bolaget den 24 juni 2020 beslutade stamman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till néstkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev, mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt. Det totala antalet aktier som ska kunna emitteras med
stod av bemyndigandet far inte innebdra att det totala antalet aktier i
bolaget Overstiger den 6vre gransen for antal aktier enligt
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bolagsordningen, 80 000 000 st. Antalet aktier fore foreliggande
Erbjudande uppgar till 57 206 964 st.

Central vardepappersférvaring

Bolaget och dess aktier ar anslutna till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1497) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Inga fysiska aktiebrev utfardas saledes utan kontoforing och
registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Tidigare utfardade aktiebrev har kallats in i
original och utvaxlats mot elektroniska aktier. | de fall aktiebrev i
original inte har inkommit, har motsvarande elektroniska aktier €]
tillhandahallits sadan agare. Eventuell utdelning beslutas av ordinarie
arsstamma och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden AB.
Aktiedgare som ar inférd i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade
ersattningar.

Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som erbjuds
genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsféretag och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utldandska skatteregler och
skatteavtal.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i
ett bolag och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k.
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag. Ett
bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsdmra forutsattningarna for ett erbjudandes
ldmnade eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har
lamnats. Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare som
har accepterat ett offentligt uppképserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare viljer att forkasta eller inte besvara ett offentligt
uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar men an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet. Tvangsinldsen innebar att en
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majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i
ett bolag, oavsett aktierna rostvarde, har en lagstadgad rattighet att
|6sa in aterstaende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan
|6sas in ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgare.

Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen kan faststallas pa
tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska losenbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar
annat. | 6vriga skall [6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som
kan pardknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestimmande av skalig ersattning
for aktier som inlésen genom tvangsinlosen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inlosen ska prova av skiljeman. Soltechs aktier ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkoépserbjudande betraffade Soltechs aktier under det
innevarande eller foregaende rékenskapsaret.

Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 8 172 423 nyemitterade aktier, med
motsvarande emissionslikvid om 98 069 076 SEK, med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Om emissionen blir overtecknad kan
styrelsen besluta om en overtilldelningssemission om hogst 3 840
000 aktier till samma kurs och med avsteg fran foretradesratten.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet
aktier i Soltech Energy Sweden AB Okar fran 57 206 964 aktier till 65
379 387 aktier. Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i
Foretradesemissionen kommer att vidkdannas en utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 12 procent, men har mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sélja
sina teckningsratter. Om styrelsen fattar beslut om eventuell
overtilldelningsemission kan aktiedgare vidkannas ytterligare
utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 5 procent och medfér
att antalet aktier i Soltech Energy Sweden AB maximalt 6kar fran 57
206 964 aktier till 69 219 387 aktier.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 20 augusti 2020 &r aktieagare i

Soltech Energy Sweden AB &ger foretradesratt att teckna aktier i
Soltech Energy Sweden AB utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman en gang per ar
och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Soltech befinner sig i
ett utvecklingsskede och ingen utdelning har darfor hittills betalats
ut. Soltechs styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som innebar
att utdelning ska lamnas sa snart Bolagets vinstmarginal efter skatt
uppgar till 10 procent. Det finns ingen ratt att ackumulera
utbetalning av utdelning.

Ratt till utdelning tillfaller den som ar registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form an kontant utdelning (s.k.
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allméanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget.

Teckningsrétter (TR)

Aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB erhaller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsratt. Det kravs sju (7) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 12 kronor per aktie. Courtage utgar ej.
Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
deltagande i emissionen ar den 20 augusti 2020. Sista dag for handel
i Soltech Energy Sweden AB:s aktie med ratt till deltagande i
emissionen ar den 18 augusti 2020. Forsta dag for handel i Soltech
Energy Sweden AB:s aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar
den 19 augusti 2020.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 24
augusti till och med den 7 september 2020. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas
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VP-konton. Teckning av aktier i Overtilldelningsemissionen skall ske
under samma tidsperiod.

Handel med teckningsrétter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under perioden fran och med den 24
augusti till och med den 3 september 2020. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter. Den som vionskar kopa eller salja
teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i
foretradesemissionen maste saljas senast den 3 september 2020
eller anvandas for teckning av aktier senast den 7 september 2020
for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieédigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda
avstamningsdag ar registrerade i, den av Euroclear Sweden (VPC) for
Bolagets rakning forda, aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmalningssedel 1 och 2,
VD-brey, foljebrev samt informationsbroschyr. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda férteckning over panthavare med flera,
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Soltech Energy Sweden AB &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller VD-
brevy, foljebrev samt informationsbroschyr. Teckning och betalning,
med respektive utan foretradesratt, ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 7 september 2020. Teckning genom betalning
ska goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsdnda,
fértryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sdrskilda anmalningssedeln 1 enligt féljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning ska endast den utsanda fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvdandas. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvdndas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmalningssedel 1
uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pa bifogade
inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas. Betalning sker
sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller
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felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa
nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmaélningssedel ska i samband
med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 7 september
2020. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.
Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB, Emittentservice

BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill séga fran
och med den 24 augusti till och med den 7 september 2020.
Anmaélan om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild
anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till Aktieinvest FK
AB pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning ska ej
ske i samband med anmaélan om teckning av aktier utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Sarskild anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 7 september 2020. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer s&ledes att |dmnas utan
hanseende. Observera att anmalan om teckning dr bindande.

Tecknare med depd: For att aberopa subsidiar foretradesratt maste
teckningen gé via samma forvaltare som teckningen med
foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som
tecknat utan stdd av teckningsrétt. Tilldelning sker pa féljande
grunder:

i. iférsta hand till dem som dven tecknat aktier med stdd av
teckningsratt, pro rata i forhallande till hur ménga aktier som
tecknats med stéd av teckningsratter.

ii. iandrahand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt,
dock skall da beaktas att s manga tecknare som mojligt skall fa en
aktiepost om 1 000 aktier, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

iii. itredje handiforhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Om styrelsen beslutar om eventuell évertilldelningsningsemission
kan styrelsen besluta om att tilldela aktier, med avsteg fran



foretradesratten, med hansyn tagen till professionalism och en
diversifiering av dgarskapet.

Vidnligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill
oka sannolikheten att fa tilldelning utan féretradesratt genom att
dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier utan
foretradesratt genom samma férvaltare som de tecknat aktier med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan
stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
féretradesratt lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den dag som
framkommer av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i
USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk
ratt eller som strider mot regler i sadant land) vilka dger réatt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning hdarav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och

har registrerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller
Singapore inte att erhalla detta memorandum. De kommer inte
heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for
saddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktieagare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB
(VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA
pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm fran den 24 augusti 2020 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske

omkring vecka 40 2020.

Utdelning

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Nya aktier ska beréttiga till utdelning fran och med den
férsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske
omkring vecka 40/2020, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare. Sadan ombokning berdknas ske vecka 41 2020. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First
North Growth Market Stockholm i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm. De aktier som emitteras i samband med
foretradesemissionen kommer att bli foremal for ansékan om att de
nyemitterade aktierna ska tas upp till handel pa den multilaterala
handelsplattformen (MTF) Nasdagq First North Growth Market
Stockholm. Det tidigaste datumet da de nya aktierna berdknas kunna
tas upp till handel &r vecka 41 2020.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i
Foretradesemissionen. En eventuell forlangning av teckningstiden
ska offentliggdras genom pressmeddelande senast sista
teckningsdagen i Foretrddesemission, dvs. den 7 september 2020.
Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen eller att
tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att Gverskjutande belopp
aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod
av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att dterbetalas.

Stabiliseringsatgarder

Det finns inga planerade atgarder for att stabilisera marknadspriset
pa aktier tecknade i Foretrddesemissionen eller i
Overtilldelningsemissionen, vare sig fére, eller efter att aktierna
noterats.
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Information om behandling av personuppgifter

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att I1amna uppgifter
till Akteiinvest FK. Personuppgifter som lamnats till Akteiinvest FK AB
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhamtas frdn annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Aktieinvest FK AB samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Avanzas
kontor, vilka ocksa tar emot begaran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhamtas av Aktieinvest FK AB
genom en automatisk process hos Euroclear Sweden.

Viktig information om LEl och NID

Som en foljd av MIFID II/MIFIR, behéver alla juridiska och fysiska
personer ett LEI-nummer (Legal Entity Identifier) respektive NID-
nummer (Nationellt ID) for att kunna genomfora varde-
papperstransaktioner efter den 3 januari 2018. Ett LEI-nummer ar en
global identifieringskod for juridiska personer och NID ar en global
identifieringskod for fysiska personer.

Investerare som vill ansoka om teckning av units utan foretradesratt
maste inneha ett LEI-nummer (juridiska personer) eller en NID-kod
(fysiska personer). Emissionsinstitutet har ratt att helt bortse fran
teckningsanmalningar om ett LEI-nummer eller en NID-kod
(beroende pa vad som &r tillampligt) inte har tillhandahallits vid
teckningsanmalan.

En juridisk person som saknar LEI-nummer bor anscka om ett LEI-
nummer i god tid innan anmalan om teckning utan foretradesratt da
det foreligger en administrativ handlaggningstid hos leverantorer av
LEI-nummer. En fysisk person med enbart svenskt medborgarskap
har ett NID-nummer bestadende av “SE” foljt av sitt personnummer.

AKTIEAGARAVTAL OCH SARSKILDA OVERENSKOMMELSER

Mellan 6vriga delagare i delagda dotterbolag och Bolaget finns
aktieagaravtal som reglerar en mangd fragestaliningar gallande
dotterbolagen och dess styrning m.m. Utover dessa avtal finns daven
s.k. lockup-avtal gallande de aktier som tidigare agare till
dotterbolagen har erhéllit som delbetalning vid sin forsaljning.
Dessa lock-up avtal har som syfte att delagaren skall uppratthalla ett
langsiktigt intresse for Soltech vilket skall skapa ett gemensamt
intresse av att Soltech — koncernen blir framgangsrik. Lock-up
avtalen stracker sig éver en period om 24 manader fran det att avtal
tecknats.

1416 Holding AB 897 210 2021-01-17
Nyedal Utveckling AB 139737 2021-01-10
Angelica Disbo 47221 2021-01-17
Christoffer Ceasar 445 133 2021-03-13
Rickard Lantz 295 261 2021-03-13
Teresia Gillgren 51632 2021-03-13
Property Dynamics AB 97 106 2021-03-13
Norrby Forvaltning AB 107 238 2022-02-25
Scandinavian Green Energy AB 165 395 2022-01-02
Lorentz Holding Lerum AB 20796 2022-04-23

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Vid utlandskt medborgarskap maste NID-numret sikerstallas genom
gangse kanaler.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Styrelsen for Soltech ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. Det ar ej heller mojligt att dra tillbaka Erbjudandet efter
att handeln med tecknade aktier har inletts.

Utspéddningseffekter

Full utspadning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i
Bolaget okar fran 57 206 964 aktier till 65 379 387 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 12 procent av kapitalet och
rosterna, i enlighet med nedanstdende tabell. Vid full teckning dven
av Overtilldelningsemissionen 6kar antalet aktier till 69 219 387 och
utspadningen med ytterligare cirkd 5,5 procent.

Procent av
Vid fullteckning av foretra Antal aktier  kapital och roster
Nuvarande dgare 57 206 964 88
Foretradesemissionen, vid fullteckning 8172423 12
Summa aktier efter fulltecknad féretradesemission 65 379 387 100
Procent av
Vid fullteckning och inkh Svertilldeningsop Antal aktier  kapital och réster
Nuvarande dgare 57 206 964 83
Foretradesemissionen 8172423 11
Overtilldel nings emissionen 3 840 000 6
Summa aktier vid fullteckninginkl dvertilldelning 69 219 387 100

Lock-up avtalet innehéller dock inte nagra rostbegransningar eller
andra ataganden fran agarens sida annat an att inte salja aktierna
fore avtalstidens utgédng. Nedan tabell visar aktuella lock-up-avtal
per den 31 mars 2020. Aktiedgaravtalen innehéller, forutom lock-up
klausulen, inga andra begransningar i ratten att avyttra, forvarva
eller pd annat satt andra sitt aktieinnehav och inte heller sadana
villkor som skulle innebara att kontrollen 6ver Bolaget forandras vid
ett senare datum eller att sddan féranding av kontrollen férhindras.

Per Torberger 46 458 2022-0;2
Stetler Teknik AB 31676 2022-02-02
Andreas Pingel 4223 2022-02-02
- Asa Waldton 3168 2022-02-02
. Hoglandets Solenergi AB 3168 2022-02-02
. Content Kommunikation AB 2 640 2022-02-02
[ Henriks Company AB 2 640 2022-02-02
NetBreeze AB 146 235 2022-02-02
Fasadsystem i Lerum Holding AB 395128 2022-04-23
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Foretagsstyrning

Styrelse

Styrelsen for Soltech skall enligt bolagsordningen besta av minst tre och hogst sju ledamoter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fem ordinarie ledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Samtliga styrelseledamoter véljs for

tiden intill slutet av ndsta arsstdmma.
Anna Kinberg Batra

Fodd 1970. Styrelseordférande sedan juni 2020. Oberoende i
forhallande till storre agare.

Erfarenhet

Tidigare politiskt aktiv som bland annat riksdagsledamot,
energipolitisk talesperson, ordférande for EU-ndmnden och
finansutskottet, gruppledare och partiledare (m), fortroendevald
inom Stockholms stad, Nacka kommun och Region Stockholm,
ordfoérande for Stockholms Universitets studentkar samt tjansteman i
Europaparlamentet och statsradsberedningen. Inom néringslivet
bland annat projektledare i grundandet av Nova100 och Jobline/
Monster, radgivare for SSE Business Lab, Svenskt Naringsliv och
Prime PR, skribent i Svenska Dagbladet och informationschef pa
Stockholms Handelskammare. Aven verksam som foreldsare,
forfattare och radgivare till foretagsledningar, Sweden-India Business
Council och McKinsey & Co. samt kronikor i Dagens Industri.

Utbildning

Examen fran Handelshogskolan i Stockholm, enstaka kurser vid
Stockholms Universitet. (Forsvarets Solbackakurs, Nasdags
styrelseutbildning, Michael Berglunds ordférandekurs. Leader in
residence, Handelshogskolan i Stockholm 2018-19.)

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot Collector AB och Collector Bank
AB samt i Svenska Rymdaktiebolaget, SIR in Scandinavia AB och Anna
Kinberg Batra AB.

Aktieinnehav: 10 000 st via eget bolag. Optioner: O st.
Ninna Engberg
Fodd 1962. Styrelseledamot.

Invald forsta gdngen 2012. Utbildad marknadsekonom. Oberoende i
forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre
aktiedgare. Ninna har lang och gedigen erfarenhet inom
mediaindustrin med ett antal chefsbefattningar inom TV4, SVT, DN,
RTL och MTG-radio pa sin meritlista. Ninna var under manga ar VD
for Globe Arenas och var ocksa drivande i sakerstéllandet av ishockey
VM i Stockholm bade 2012 och 2013, &r styrelseledamot i Svenska
Ishockeyférbudet och har tidigare aven verkat som styrelseledamot
inom bandyférbundet. Ninna bidrar genom sin gedigna erfarenhet
och sitt stora natverk mycket till Bolagets marknadsfoérings- och
mediastrategi.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot Goransson Arena AB, Infobase
Sverige AB, ledamot, vd Ninna Engberg AB, ordférande Nordic
Propertysearch AB och Blomquist Communication AB, suppleant
Effektiva FVB AB.

Aktieinnehav: 33 094 st. Optioner: O st.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Goran Starkebo
Fodd 1965. Styrelseledamot.

Invald forsta gangen 2008. Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolaget storre aktiedgare. Jur. kand. Uppsala
Universitet, Master of Laws, Exeter University. Géran ar advokat och
partner pa Carat Advokatbyra, specialiserad inom immaterialratt,
affarsjuridik samt tvistlosning. Tidigare partner pa Nihlmark &
Zacharoff Advokatbyra. Innan dess verksam inom Albihns Patentbyra
(Zacco) och ansvarig for avdelningen juridik och varumarken, samt
dessférinnan Sandart & Partners advokatbyra. Géran har dven en
bakgrund som domare och ar hovrattsassessor i Svea hovratt, samt
har varit rattssakkunnig inom Finansdepartementet. Goran har 26 ars
erfarenhet av tvistelosning, sarskilt inom immateriella rattigheter

(IP).

Pagdende uppdrag: Ordférande MIM Construction AB och Steamex
Group Sverige AB, ledamot Leksands Knackebrod AB, Carat
Advokatbyra AB, Asgrand Adovkater AB, Starkebo Advokatbyra AB.

Aktieinnehav: 3 184 st. Optioner: O st.
Frederic Telander
Fodd 1964. Styrelseledamot

Invald forsta gangen 2007. Ordférande i dotterbolaget Advanced
Soltech Sweden AB (Publ). Inte oberoende i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare. VD under perioden 2008 till 2018. Ordfoérande i
styrelsen fran 31 augusti 2018 till och med den 24 juni 2020 och
darefter ledamot av styrelsen

Tidigare VD i Gas Turbine Efficiency AB (GTE). Strukturerade och
kapitaliserade bolaget, rekryterade nyckelpersoner och férhandlade
fram avtal med kunder sasom Rolls Royce, Siemens, Pratt & Whitney,
Statoil etc. och medverkade till att den arliga omsattningen i bolaget
under aren 2001 — 2008 vaxte fran cirka 1 MUSD (miljoner US-dollar)
till drygt 35 MUSD i omséttning. Tidigare vice ordférande i GTE Plc.
och ledande i noteringsprocessen av bolaget pa Londonbdérsens AIM
lista, samt likaledes ledande i listningsprocessen av Soltech Energy
Sweden AB (publ) pa Nasdagq First North i juni 2015.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Advanced Soltech Sweden
AB (publ), styrelseledamot i Sactum AB, Galileus AB och ST Solar
Holding AB. Styrelsesuppleant i NP Gruppen AB. Bolagsman i Hamax
Handelsbolag.

Aktieinnehav: 1 368 240 st. Optioner: O st.
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Stefan Olander
Fodd 1964. Verkstallande direktor och ledamot

Invald i styrelsen forsta gangen 2011. Oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Inte oberoende i forhallande till stérre
aktiedgare. Ordférande i styrelsen 2012 till 31 augusti 2018. VD
sedan 31 augusti 2018.

Gymnasieekonom. Har en bakgrund som kommunikationsdirektor
inom SEB- och Kinnevikkoncernerna. Stefan &ar ocksa grundare av
Rewir, lange Sveriges ledande varumarkesbyra som han salde 2006
till Intellecta-koncernen som ar listat pa Stockholmsbdrsen. Stefan ar
sedan i oktober 2011 aven styrelseledamot och en av huvudégarna i
Zacco, ett ledande konsultféretag inom immaterialratt i Europa som
bistar foretag och organisationer med teknisk, juridisk och strategisk
radgivning samt vid férhandlingar, konflikter och i rattsprocesser.
Zacco har ca 500 medarbetare och kontor i Sverige, Danmark, Norge,
Tyskland, England och Indien och omsatter arligen cirka 750 miljoner
kronor. Stefans specialitet ar forsaljning samt varumarkes-

och affarsutveckling.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Advanced Soltech Sweden AB
(publ), styrelseordférande i NP Gruppen AB, Soltech Sales & Support
AB, Swede Energy Power Solutions AB, SEPSOLT AB, Soldags Sverige
AB, Merasol AB, Takorama AB och Fasadsystem i Stenkullen AB,
styrelseledamot i Zacco AB (publ), Advanced Soltech Renewable
Energy Hangzhou Co. Ltd. Suppleant Galileus AB, styrelseordforande i
Olander Invest AB och Territorium AB.

Aktieinnehav: 1 372 686 st. privat och via bolag. Optioner: O st.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. 113 97 Stockholm.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Claes Sjodin, fodd
1974.

Foretagsledning

Stefan Olander

Stefan ar koncernchef och verkstallande direktér sedan 31 augusti
2018. Han &r dven ledamot av styrelsen. Presentation av Stefan
aterfinns ovan i avsnittet ”Styrelse”.

Niclas Lundin

Fodd 1982. CFO

Anstalld sedan mars 2020. Tidigare CFO pa Vapiano Sverige och
Dynasafe International AB. Innan det nio ar som revisor pa Deloitte.

Utbildning: Handelshogskolan vid Umea Universitet, U.S.B.E,
Ekonomie magisterexamen i Redovisning och Finansiering.

Pagdende uppdrag: Ledamot NP Gruppen AB.
Aktieinnehav: 405 st. Optioner: O st.
Christer Larsson

Fodd 1977. Chef M&A

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Verksam inom koncernen sedan 2011. Ansvarig for operationella och
strategiska forvarv. Tidigare VD och grundare av foretag inom
takentreprenad.

Utbildning: Kandidatexamen Foretagsekonomi Stockholms
Universitet.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot NP Gruppen AB, Soltech Sales &
Support AB, Swede Energy Power Solutions AB, Merasol AB, Soldags i
Sverige AB, SEPSSOLT AB och Takorama AB.

Aktieinnehav: 0 st. Optioner: O st.
Anna Svensson
Fodd 1986. Innovationschef

Anstalld 2015. Tidigare bl.a. produktutvecklare pa IKEA. Har utvecklat
produkterna Shing-El och RooF.

Utbildning: Master of Science Teknisk Design, KTH.

Pagdende uppdrag: Representant BIPV International Energy Agency
(IEA).

Aktieinnehav: 0 st. Optioner: O st.
Josefin Sollander

Fodd: 1969. Kommunikationschef.

Anstalld Mars 2020. Tidigare ansvarig sponsring, fundraising,
donationer pa Stiftelsen Skansen, egen verksamhet och konsult inom
varumarke, marknadsféring och eventmanagement, anstalld pa SEB
som global sponsring och eventchef och marknadschef.

Utbildning: Fil kand ekonomi, Stockholms universitet, Institutet for
hogre reklam och kommunikationsutbildning , IHR vid Stockholms
universitet.

Pagdende uppdrag: Ordférande i Foreningen Briggen Tre Kronor.
Styrelseledamot, valberedning i Scoutkaren Malarscouterna.

Aktieinnehav: O st. Optioner: O st.
Ovriga upplysningar

Det finns inga familjeférhallanden eller andra narstaende relationer
mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Ingen styrelsemedlem eller medlem av ledningsgruppen har domts i
bedrégerirelaterade mal de senaste fem aren. Det har under de
senaste fem aren, med undantag for vad som nedan anges, inte
forekommit att reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar) officiellt har bundit nagon sadan
person vid och/eller utfardat pafoljder for sadan person for ett brott
och inte heller utfardats nagra anklagelser och/eller sanktioner) mot
nagon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att inga som medlem i foretags
férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att utéva ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Finansinspektionen
har den 22 november 2017 beslutat om sanktionsavgift for Géran
Starkebo med 59 000 kronor p.g.a sen insynsanmalan om forvarv av
33 000 aktier respektive forsaljning av 12 614 aktier i Bolaget.
Samtliga styrelseledamoéter och medlemmar i ledningen kan nas via
Bolagets kontor med adress Tegnérgatan 1, 111 40 Stockholm.



Ersattningar till ledande befattningshavare

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och évriga formaner till ledande befattningshavare i Koncernen under rakenskapsaret 2019

(SEK).
Ovriga

Styrelsearvode L6n Pension férmaner Summa
Stefan Olander 2040752 407 292 48660 2496704
Frederic Telander 1282149 360 000 1642 149
Goran Starkebo 100 000 100 000
Ninna Engberg 100 000 100 000
Ovriga ledande befattningshavare 1569 584 147 200 28 692 1745476
Summa 200 000 4892 485 914 492 77352 6084 329
Pension

Soltech erbjuder anstéllda en individuell tjianstepensionsforsakring med 10 procent av grundlénen utom fér VD och CFO dar ersattningen ar
individuellt forhandlade. Bolaget, eller dess dotterbolag, har inga avsattningar eller upplupna kostnader for pensioner, férmaner eller
liknande efter styrelsemedlems, ledningsgruppmedlems eller 6vrig anstéllds avtradande av tjanst.

Finansiell information och nyckeltal

Om inte annat anges har den historiska finansiella informationen,
inforlivats genom hanvisning:

Arsredovisning 2019, dar hanvisning gors till koncernens rapport
Over totalresultatet (sid. 17), koncernens rapport 6ver finansiell
stallning (sid. 18-19, koncernens rapport 6ver kassafloden (sid.
20), koncernens rapport 6ver forandringar av eget kapital (sid.
15), moderbolagets resultatrakning (sid. 21) moderbolagets
balansrakning (sid. 22), moderbolagets kassaflodesanalys (sid.
24), moderbolagets fordandringar av eget kapital (sid. 15),
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid. 25-43) samt
revisionsberattelse (foljer efter sidan 44). .

Arsredovisning 2018, dar hanvisning gors till koncernens rapport
Over totalresultatet (sid. 9), koncernens rapport éver finansiell
stéllning (sid. 10-11), koncernens rapport éver kassafloden (sid.
12), koncernens rapport 6ver forandringar av eget kapital (sid.
7), moderbolagets resultatrakning (sidan 13), moderbolagets
balansrakning (sid. 14-15), moderbolagets kassa-flodesanalys
(sid. 16), moderbolagets forandringar av eget kapital (sid. 7),
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid. 17-29) samt
revisionsberattelse (sid. 30.)

Deldrsrapport for forsta kvartalet 2020, dar hanvisning gors till
koncernens och moderbolagets rapport 6ver totalresulatatet (sid
9), koncernens och moderbolagets rapport 6ver finansiell
stéllning (sid. 10-11), koncernens och moderbolagets rapport
over kassafloden (sid. 13), koncernens och moderbolagets
rapport 6ver forandringar i eget kapital (sid. 12). https://
soltechenergy.com/uploads/2020/05/Soltech-Energy-Sweden-
AB-publ-Kvartal-1-2020-1.pdf

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Bolagets finansiella rapporter for relevanta perioder, med tillhérande
noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida (https://soltechenergy.com/investerare/finansiella-
rapporter-kalender/)). De finansiella rapporterna for 2018 och 2019
har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporterna for forsta
kvartalen 2020 respektive 2019 har inte reviderats eller granskats
oversiktligt av Bolagets revisor.

Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har
definierats eller specificerats enligt Bolagets tillampade
redovisningsprinciper. Bolagets uppfattning ar att dessa alternativa
nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa finansiella investerare
och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stéllning. De alternativa nyckeltalen
har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor och
skall inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal
framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor de alternativa
nyckeltalen, sdsom Soltech har definierat dem, inte jamféras med
andra nyckeltal med liknande beteckningar som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att de alternativa nyckeltalen inte alltid
definieras pa samma satt och andra bolag kan ha berdknat dem pa
ett annat satt an Soltech.



190101 180101

Kvartal 1 /2020 Kvartal 1 /2019 191231 181231

Rorelseintakter KSEK * 52 844 56 420 303 550 53374
Bruttovinstmarginal 43% 63% 51% 76 %
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -14 728 10 852 24 843 5244
Rorelseresultat (EBITDA), KSEK -1319 20 062 65 434 17 584
Soliditet 26% 26% 24 % 33%
Utestdende antal aktier per balansdagen 55135956 43 620199 54 599 358 42537744

Harledning av alternativa nyckeltal

Kvartal 1 /2020 Kvartal 1 /2019 122;21 122;21
Berdikning av bruttovinstmarginal
A. Rorelseintakter (KSEK) 52 844 56 420 303 550 53374
B. Ravaror, fornédenheter och handelsvaror (KSEK) 30202 20947 147 845 13 046
Bruttovinstmarginal = (A-B) / A * 100 43% 63% 51% 76 %
Berdkning av rérelseresultat (EBITDA)
A. Rorelseresultat (KSEK) -14 728 10905 24843 5244
B. Avskrivningar (KSEK) 13 409 9157 40591 12 340
EBITDA=A+B -1319 20062 65434 17584
Berdikning av soliditet
A. Eget kapital (KSEK) 385279 334 444 333735 235739
B. Totala tillgangar (KSEK) 1478913 1282792 1389918 713118
Soliditet, % = A/B 26% 26% 24 % 33%
Definitioner av alternativa nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT) Resultat efter avskrivningar. Syftet med att ange rorelseresultatet ar att

ge investerare en bild av den ordinarie verksamhetens resultat,
bortrdknat kapital- eller skattekostnader.

Bruttovinstmarginal Kostnader for varor och material i procent av férsaljningen. Syftet med
att redovisa bruttovinstmarginalen &r att ge investerare ett matt pa
foretagets [lonsamhet fore administrativa och personella kostnader,
avskrivningar samt kapital- och skattekostnader.

Rorelseresultat (EBITDA) Rorelseresultatet plus avskrivningar. Syftet med att redovisa EBITDA ar
att ge investerare en bild av hur foretaget utvecklas oaktat avskrivningar.

Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutning. Syftet med att redovisa
nyckeltalet ar att visa investerare hur stor del av balansomslutningen
som utgors av eget kapital och darmed uttrycker en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Utestaende aktier per Utestande aktier per balansdagen. Syftet med att redovisa nyckeltalet ar
balansdagen att ge investerare mojlighet att berdkna den andel av Bolagets vinst eller
forlust som tillfaller de nya aktier som emitteras i emissionen.

Redovisningsprinciper med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
Soltech uppréttar arsredovisning och koncernredovisning i enlighet  framstar som férsvarlig med héansyn till (i) de krav som

med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Soltech befinner sig i
Utdelningspolicy ett utvecklingsskede och ingen utdelning har darfor hittills betalats
ut. Soltechs styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som innebar
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman en gang per ar att utdelning ska lamnas s snart Bolagets vinstmarginal efter skatt

och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske

Soltech Energy Sweden AB (publ)



uppgar till 10 procent. Det finns ingen ratt att ackumulera
utbetalning av utdelning.

Ratt till utdelning tillfaller den som ar registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form an kontant utdelning (s.k.
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allméanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella
stillning sedan den 31 december 2019.

Bolaget har under 2020 genomfort fyra bolagsforvarv och i samband

med dessa genomfort fyra kvittningsemissioner om totalt 16,7 MSEK.

Dessutom har ytterligare en kvittningsemission genomfoérts och
personaloptioner har |osts in vilket 6kat eget kapital med 19,4 MSEK.
Dotterbolaget ASAB har utékat sina obligatonslan med cirka 100
MSEK vilka till storsta delen har lanats ut till det kinesiska
dotterbolaget ASRE och sedan investerats i solenergianlaggningar i
Kina. Utover detta har det inte skett nagra betydande forandringar i
Bolagets finansiella stéllning sedan den 31 december 2019.

Efter utgdngen av rakenskapsaret har ett globalt utbrott av Covid-19
dgt rum. Vid tiden for Prospektet har ingen vasentlig paverkan pa
Koncernens verksamhet pavisats. Framtida paverkan pa
verksamheten &r vid tiden for Prospektets upprattande svar att
forutsaga. En langvarig lagkonjunktur till féljd av virusutbrottet kan
sjalvfallet komma att paverka kunders vilja och férmaga att investera i
solenergianldaggningar, vilket kan ha vasentlig inverkan pa Bolagets
intjaningsformaga, resultat och finansiella stallning.

Agarforhallanden och storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Soltech uppgick till ca 32 000 den 31 mars 2020.
Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget
kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som ager fem eller
mer procent av samtliga aktier och roster i Bolaget. Det foreligger
inga rostvardeskillnader mellan olika aktiedgare utan alla aktier har
samma rostvarde och varje aktie berattigar till en (1) rost pa ars- och
bolagstamma. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Foretagsstyrning”. Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte ndgra
aktiedgaravtal mellan Bolagets storre aktiedagare som skulle kunna
innebara att kontrollen 6ver Bolaget kan &ndras. Soltech har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
som de storre aktiedgarna har, inte missbrukas. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som aterfinns i aktiebolagslagen utgor dock
ett skydd mot majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll éver
ett bolag.
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Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1
MSEK och inte 6verstiga 4 MSEK, fordelat pa inte farre &n 20 000 000
aktier och inte fler an 80 000 000 aktier. Dessa begrdnsningar i
aktiekapitalet och antalet aktier innebér att nyemissioner dar det
emitterade kapitalet eller antalet aktier skulle medféra att granserna
overskrids, inte kan genomforas utan att forst kalla till bolagsstamma
for andring av bolagsordningen. Detta innebar att sddan dndring av

kontrollen 6ver Bolaget som kraver nyemission Overstigande dessa
begransningar, kan fordrojas, skjutas upp eller férhindras.
Aktiekapitalets utveckling sedan 2019-01-01 och fram till tidpunkten
for Prospekt framgar av nedanstaende tabell. Alla aktier har
emitterats i enlighet med svensk ratt och samtliga aktier ar fullt
betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Datum* HANDELSE ANDRING AKTIEKAPITAL (SEK) KURS NYA AKTIER TOTAAKLT?E,\';TAL

Situationen per 2019-01-01 2126 887,20 42 537 744
2019-01-09 Kvittningsemission 6 901,20 2133 788,40 7,39 138 024 42 675768
2019-01-16 Kvittningsemission 47 221,55 2181 009,95 8,58 944 431 43620199
2019-03-25 Kvittningsemission 44 456,60 2225 466,55 9,11 889 132 44509 331
2019-06-12 Nyemission 500 501,35 2725 967,90 10 10 010 027 54 519 358
2019-07-10 Optionslésen 4000,00 2729 967,90 13,3 80 000 54 599 358
Situationen per 2019-12-31 2729 967,90 54 599 358
2020-01-16 Kvittningsemission 8269,75 2738 237,65 18,14 165 395 54 764 753
2020-01-16 Kvittningsemission 13 198,25 2751 435,90 17,81 263 965 55028 718
2020-03-11 Kvittningsemission 5361,90 2756 797,80 18,93 107 238 55135956
2020-04-30 Kvittningsemission 9 858,00 2766 655,80 12,68 197 160 55333116
2020-05-26 Kvittningsemission 20796,20 2787 452,00 16,83 415924 55 749 040
2020-06-15 Optionslésen 71832,80 2859 284,80 13,3 1436 656 57 185 696
2020-06-28 Optionslésen 1063,40 2860 348,20 13,3 21268 57 206 964
Situationen fére nyemissionen 2 860 348,20 57 206 964

1) Avser datum for registrering hos Bolagsverket.

Vasentliga avtal

Bolaget har ett antal viktiga avtal med leverantorer, distributérer/
agenter och samarbetspartners. Dessa avtal representerar
mojligheter och syftar till att bidra till Bolagets tillvaxt samt utgor for
verksamheten normala affarsavtal. Det finns inga avtal som anses
vara sadana som inte har ingatts inom ramen fér den normala
verksamheten och dér Bolaget eller bolag inom koncernen, ar part
och som har ingatts under en period av ett ar omedelbart fore
offentliggdrandet av Prospektet.

Personaloptionsprogram

Soltech har for narvarande inget gallande personaloptionsprogram.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och
skiljedomsforfaranden

Soltech, eller annat bolag i koncernen, har under de senaste 12
manaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiliedomsfoérfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom risker att
bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
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kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
[6nsamhet.

Intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamoéter har direkt eller indirekt dgarintressen i
Bolaget. Se avsnittet Foretagsstyrning. Enligt styrelsens bedomning
foranleder varken ndmnda dgarintressen eller de avtal som redogérs
for under avsnittet Transaktioner med narstaende nagon
intressekonflikt. Inte heller i Ovrigt foreligger nagra intressekonflikter
inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra
ledande befattningshavare. Det har inte heller forekommit nagra
avtalsforhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelse mellan
Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in i Bolagets
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan
ledande befattning. Soltech har inte lamnat lan, stallt garanti, lamnat
sakerhet eller ingatt borgensforbindelse till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till
Bolaget narstaende person.
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Transaktioner med néarstaende 2018-2019

Parter i transaktionen

. = /L ngivare Saljare / L &ntagare Belopp*

K6p av installationstjanst Soltech Energy Sweden AB Soltech Sales & Support AB MSEK 3,5
Lamnat lan Soltech Energy Sweden AB ASAB MEURO 2,5
Lamnat lan Soltech Energy Sweden AB Soltech Sales & Support AB MSEK 7,5
Lamnat lan ASAB ASRE MEURO 48,454
Forvarv aktier (ASRE) Soltech Energy Sweden AB Soltech Energy Netherlands MEURO 9,69
Lamnat lan Soltech Energy Netherlands Soltech Energy Sweden AB MEURO 9,69
Lamnat lan ASAB Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd. MEURO 5,1
Kop av tjanster Soltech Sales & Support AB Soltech Energy Sweden AB TSEK 613

Kop av tjanster Swede Energy Power Solutions AB  Soltech Energy Sweden AB TSEK 1160

Kop av tjanster NP Gruppen AB Soltech Energy Sweden AB TSEK 1086

KOp av tjanster Soltech Energy Sweden AB Carat Advokatbyra AB TSEK 194
Lamnat lan ASAB? ASRE* MEURO 23,719
Ldmnat lan ASAB Sugian MEURO 5,1
Rantor ASAB ASRE MEURO 4,726
Rantor ASAB Sugian TEURO 107
Arvode ASAB ASRE TEURO 140
Arvode ASAB ASRE MEURO 2,36

! Belopp i SEK om inget annan anges.
2ASAB = Advanced Soltech Sweden AB (publ)

2ASRE = Advanced Soltech
Renewable Energy
(Hangzhou) Co. Inc.

Bolaget bedémer att narstdendetransaktioner, i tillampliga fall, har ledande befattningshavare har eller har haft nagon direkt eller
genomforts pa armlangds avstand och pa marknadsmassiga grunder.  indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets
affarstransaktioner som ar eller har varit ovanliga till sin karaktar eller
med avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor har inte heller varit
delaktig i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Utdver ovan angivna omstandigheter har Stefan Olander, Frederic
Telander, Goran Starkebo, Ninna Engberg och Niclas Lundin erhallit
l6ner och arvoden i enlighet med vad som framkommer under
avsnittet “Foretagsstyrning” ovan. Ingen styrelseledamot eller

Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Tegnérgatan 1, Stocckholm) under
ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga pa Bolagets hemsida (www.soltechenergy.com).

* Soltechs registreringsbevis

e Soltechs bolagsordning

Soltech Energy Sweden AB (publ)
Tegnérgatan1-111 40 STOCKHOLM
Tel: +46 (0)8 42503 150

www.soltechenergy.com

Soltech Energy Sweden AB (publ)





